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Gazdasagi novekedés

2025 kockazatokkal és varatlan eseményekkel terhelt éve volt a vilaggazdasagnak. Mar az
el6z6 években is névekvd hatdst gyakoroltak a gazdasdgra a geopolitikai fesziiltségek, amit
ujabb szintre emelt az amerikai elndkvaltas. A jelenlegi amerikai elnok tevékenységének elsd
évében tevékenysége oly mértékben kiszdmithatatlannd tette az amerikai gazdasag- és
szovetségi politikat, amely sulyos kdvetkezményeket vetit eldre. A totalis vamhaboratdl valo
félelem ugyan némileg enyhiilt, mivel az elnok altal kilatasba helyezett irredlis vamtételek
ezidaig inkabb targyalastechnikai eszkdznek, mint valésagos zsarolasnak mutatkoztak. Trump
eziranyu fenyegetéseiben ugyanis nagyon sok a kdvetkezetlenség. A mult évrdl eddig kozzétett
statisztikai adatok a viliggazdasag meglepo ellendalloképességét jelzik, ¢s a korabbi
varakozasoknal kedvezdbb képet mutatnak. Ugyanakkor a vildgkereskedelem utobbi
évtizedekben kialakult miikodési rendje felborult, és eddigi formdjaban mar nem dllithato
helyre, azonban az USA szerepének csokkenésével ¢és a vamterhek valtozasanak
szambavételével az uj kereskedelmi kapcsolatrendszer varhatéan stabilizalhaté. Az OECD
szamitasa szerint az atlagos vamtétel 19,5%-ra emelkedett. Ez a vamszint negyven év 6ta a
legmagasabb.

Az OECD orszagok egyesitett bruttéo hazai terméke 2025 harmadik negyedévében —
szezonalisan kiigazitott adatok szerint — 0,3%-kal nétt az el6z6 negyedévhez, és 1,7%-kal az
egy évvel korabbihoz képest. Az OECD-n beliil a legfejlettebb orszagokat tomoritd G7 csoport
(Amerikai Egyesiilt Allamok, Japan, Németorszag, Nagy-Britannia, Franciaorszag,
Olaszorszag, Kanada) egyesitett GDP-je 0,6%-kal emelkedett a masodik negyedévhez, és
1,6%-kal az el6z6 év azonos iddszakahoz viszonyitva. A gazdasagi adatok alapjan az Amerikai
Egyesiilt Allamokat egyelSre kevéssé érintette a megvaltozott gazdasagpolitika: a bruttd hazai
termék 1,1%-kal nétt az el6z6 negyedévhez, és 2,3%-kal az el6z6 év azonos idOszakahoz
mérten. Japadnban az el6z0 negyedévivel 6sszevetve 0,6%-kal sziikiilt, az egy évvel korabbihoz
viszonyitva 0,7%-kal boviilt a gazdasag. Nagy-Britannia brutté hazai terméke 0,1%-kal
emelkedett az el6z6 negyedévivel, és 1,3%-kal az el6z6 év azonos idészakaval egybevetve.
Kanadaban a brutt6é hazai termék volumene 0,6%-kal nétt az el6z6 negyedévhez, és 1,4%-kal



az el8z6 év azonos iddszakahoz képest. Ausztralia bruttd hazai terméke 0,4%-kal emelkedett
az el6z6 negyedévhez, és 2,1%-kal az el6z6 év azonos idészakahoz viszonyitva. Uj-Zélandon
a GDP 1,1%-kal nétt negyedéves, €s 1,3%-kal éves egybevetésben. A Koreai Koztarsasdgban
1,3%-kal nétt a bruttd hazai termék volumene az el6z6 negyedévhez, és 1,9%- kal az egy évvel
kordbbihoz viszonyitva. Izrael gazdasidgara erdteljesen hatott a habort: a GDP 2,6%-kal
emelkedett az el6z6 negyedévhez, és 3%-kal az el6z6 év azonos iddszakaval dsszevetve.

A vilaggazdasag helyzetét jellemzd masik megkdzelités a G20 csoport, azaz a vilag 19
legnagyobb gazdasagat és az Europai Unidt tomoritd szervezet gazdasagstatisztikai mutatoinak
attekintése. A harmadik negyedévben a G20 csoportot alkotd orszdgok Osszesitett bruttd hazai
terméke 0,8%-kal emelkedett az el6z6 negyedévvel, és 3,1%-kal az el6z6 év azonos
id6szakaval Osszehasonlitva. A kinai gazdasagban a vartnal valamelyest dinamikusabb
novekedést regisztralt a statisztika: a bruttd hazai termék 1,1%-kal emelkedett az el6zd
negyedévhez, és 4,8%-kal az egy évvel korabbihoz képest. India gazdasdga gyorsulo iitemben
béviil: a GDP volumene 2%-kal emelkedett az el6z6 negyedévivel, és 8%-kal az egy évvel
korabbival egybevetve. Indonézia bruttd hazai terméke 1,2%-kal nétt az el6z6 negyedévivel, és
5%-kal az egy évvel korabbival Osszehasonlitva. Brazilia brutté hazai terméke 0,1%-kal
emelkedett az el6z0 negyedévhez, és 1,8%-kal az egy évvel korabbihoz viszonyitva. A mexikoi
GDP 0,3%-kal csokkent az el6z6 negyedévhez, 0,2%-kal az el6z6 év azonos iddszakahoz
képest. Torokorszag bruttd hazai terméke 1,1%-kal boviilt negyedéves, és 4,9%-kal éves
egybevetésben. A dél-afrikai gazdasag 0,5%-kal boviilt negyedéves, és 1,9%-kal éves
Osszehasonlitasban. Szaud-Arabia bruttd hazai terméke 1,4%-kal emelkedett az €l6z6
negyedévhez, és 5%-kal az egy évvel korabbihoz képest. Az argentin bruttd hazai termék
volumene — a legutobbi ismert adatok szerint — a masodik negyedévben 0,9%-kal emelkedett
negyedéves és 6,7%-kal éves egybevetésben.

Az Europai Unio gazdasdaga a vartnal valamelyest gyorsabban boviilt: a bruttd hazai termék
volumene a harmadik negyedévben 0,4%-kal n6tt az el6z6 negyedévhez, és 1,6%-kal az el6z6
év azonos 1ddszakahoz viszonyitva. Az eur6zonaban a GDP negyedéves relacioban 0,3%-kal,
az egy évvel korabbihoz viszonyitva 1,4%-kal emelkedett. A német gazdasag stagnalt az el6z6
negyedévhez, és 0,3%-kal boviilt az el6z6 év azonos iddszakahoz mérten. Az eurdovezet masik
két nagy gazdasdgiban is gondot okozott az orosz-ukrdn haborus konfliktus: Franciaorszag
bruttd hazai terméke 0,5%-kal emelkedett az el6z6 negyedévihez, és 0,9%-kal az egy évvel
korabbihoz viszonyitva. Az olasz GDP 0,1%-kal n6tt a masodik negyedévhez, és 0,6%-kal az
el6z6 év azonos 1ddszakahoz képest.

A nyugat-eurdpai orszagok a 2020-at megel6z6 harom évben hatdrozottan stabil litemiivé valt
gazdasagi novekedését megtdrte a koronavirus jarvany valamint az energiavalsag. frorszagban
a GDP volumene 2025 harmadik negyedévében 0,3%-kal csokkent az el6z6 negyedévhez, és
10,9%-kal nétt az egy évvel korabbihoz képest. (Megjegyzendd, hogy az ir nemzeti-szamla
szamitds az FEurdépai Unio tobbi tagallamaban alkalmazott egységes modszertantol
nagymértékben eltér, ezért idobeli és tagallamok kozotti Gsszehasonlithatésaga komoly
problémakat vet fel.) A holland gazdasagban a brutté hazai termék 0,5%-kal nétt az el6zd
negyedévhez, és 1,6%-kal az el6z6 év azonos iddszakahoz képest. Ausztridban a brutté hazai
termék 0,4%-kal emelkedett negyedéves, és 1%-kal éves relacioban. Belgiumban 0,3%-kal ndtt



a GDP az el6z6 negyedévhez, és 1%-kal az egy évvel koradbbihoz képest. Luxemburg brutto
hazai terméke 1,1%-kal emelkedett az el6z6 negyedévhez, és 2,7%-kal az el6z6 év azonos
idészakahoz viszonyitva. Az Europai Union kiviili Svajc gazdasagi novekedése az utobbi
években erdsen valtozo; 2025 masodik negyedévben a GDP 0,5%-kal csokkent negyedéves, €s
0,5%-kal emelkedett éves 6sszehasonlitasban.

Az észak-eurdpai orszdgok korabban kiegyensulyozott fejlodése 2020-ban zsugorodasba
fordult, és csak lassan indult meg ujra a novekedés folyamata. 2025-re ezen nemzetgazdasagok
GDP mutatdi tobbnyire novekedést, legfeljebb azonban stagnéalds-kozeli titemmérséklodést
mutattak: Svédorszag bruttd hazai terméke 2025 harmadik negyedévében 1,1%-kal emelkedett
az el6z6 évnegyedhez, és 2,5%-kal az el6z0 év azonos iddszakéhoz képest. Danidban a GDP
2,2%-kal nétt az eldz6 negyedévivel, és 4%-kal az el6z0 év azonos iddszakaéval Gsszevetve. A
finn gazdasag teljesitménye 0,3%- kal csokkent az el6z6 negyedévhez, illetdleg 0,7%-kal az
egy ¢évvel korabbihoz viszonyitva. Az Europai Union kiviili Norvégidban — a legutobbi ismert
adatok szerint — a masodik negyedévben 0,8%-kal boviilt a GDP az el6z6 negyedévhez, és
1,3%-kal visszaesett az egy évvel korabbihoz képest. Izland brutté hazai terméke 0,2%-kal
csokkent negyedéves, és 0,2%-kal nott éves relacidban.

A dél-eurdpai orszagok gazdasiga 2025-ben tovabbra is vegyes képet mutat.
Spanyolorszagban a GDP 0,6%-kal emelkedett az el6z6 negyedévvel, és 2,8%-kal az eldz6 év
azonos 1d0szakaval Osszevetve. Maltan a bruttdé hazai termék 0,6%-kal emelkedett az €l6z6
negyedévhez, és 2,7%- kal az egy évvel korabbihoz képest. A ciprusi GDP 0,9%-kal nétt az
el6z6 negyedévhez, és 3,6%-kal az egy évvel kordbbihoz viszonyitva. A portugél gazdasagot
ugyancsak visszavetette a valsag; ezt kovetden a bruttd hazai termék 0,8%-kal emelkedett az
el6z6 negyedévhez, és 2,4%-kal az el6z6 év azonos iddszakahoz képest. A gérog gazdasag a
sulyos valsagbol mar kezd kildbalni: a harmadik negyedévben a GDP volumene 0,6%-kal
emelkedett az el6z6 negyedévivel, és 2%-kal az egy évvel korabbival osszevetve.

A visegradi orszagok gazdasdagdara ugyancsak negativan hatott a koronavirus jarvdany és ag
energiavdlsag. JelentOs visszaesést kovetden a lengyel gazdasag a harmadik negyedévben
0,9%-kal bovilt az el6z0 negyedévhez, és 3,8%-kal az egy évvel kordbbihoz képest.
Csehorszag bruttd hazai termékének volumene 0,8%-kal emelkedett az el6z6 negyedévhez, és
2,8%-kal az egy évvel korabbihoz viszonyitva. Szlovékia gazdasagi teljesitményét dontden az
autdipari termelés jelentds lassuldsa érintette negativan: a bruttd hazai termék 0,3%-kal boviilt
az el6z6 negyedévhez, és 0,8%-kal 2024 azonos idOszakahoz képest. A térséghez tartozo
Szlovéniat a visegradi orszagokénal kevésbé érintette a valsag; az elsd negyedévben a GDP
0,8%-kal boviilt az eldz6 negyedévhez, és 1,6%-kal az el6z0 év azonos iddszakahoz
viszonyitva.

A balti orszagok korabbi gyors gazdasagi fejlddését jelentdsen visszavetette az orosz-ukran
haboru. Litvanidban a GDP 0,1%-kal csokkent 2025 masodik negyedévéhez, és 2,1%-kal
emelkedett az el6z6 év azonos idészakahoz viszonyitva. Esztorszagot recesszio stjtotta: 2022
elejétdl két éven keresztiil zsugorodott a gazdasag; ezt kvetden 2025 harmadik negyedévében
0,4%-kal emelkedett a bruttdé hazai termék az el6z6 negyedévhez, és 0,9%-kal az egy évvel
azelottihez képest. Lettorszdgban 0,6%-kal ndtt a bruttd hazai termék az el6z6 évnegyeddel, és



1,8%-kal az egy évvel korabbival dsszevetve.

A két kelet-balkani orszag gazdasagadt a jarvany elotti idoszak fejlodéséhez képest mérsékelten
vetette vissza a pandémia és az energiavalsag. Romanidban a bruttdé hazai termék a harmadik
negyedévben 0,2%-kal visszaesett az el6z6 negyedévhez, és 1,4%-kal nétt az egy évvel
korabbihoz viszonyitva. A bolgar GDP volumene az el6z6 negyedévvel dsszevetve 0,7%-kal,
az egy évvel kordbbihoz viszonyitva 3,2%-kal emelkedett. A legfiatalabb tagéllamban,
Horvétorszagban — a korabbi hosszura nyulo recessziot kovetden — a bruttd hazai termék 0,3%-
kal nétt az el6z6 negyedévhez, és 2,6%-kal az egy évvel korabbihoz képest.

A magyar kormdny masfél évtizedes gazdasdgpolitikdjaval zsdkutcaba juttatta a hazai
gazdasdgot, melyhez az utobbi harom évben mélyiilé novekedési valsag tarsult. A legutdbbi
orszaggyulési valasztas ota stagnal a gazdasag: 2022 nyaratol 13 negyedévbdl 8-ban csokkent
a gazdasag teljesitménye az el6z6 negyedévhez képest, 2025. III. negyedévében pedig a bruttd
hazai termék volumene csupan 0,4%-kal — azaz hibahataron beliili mértékben — haladta meg a
2022. év hasonlo6 id6szakdban mért szintjét, mikdzben 2022 egészében a valasztist megel6zd
pénzszoras kovetkeztében még 4,2%-kal boviilt a gazdasadg. A bruttd hazai termék indexe
mellett szinte az Osszes relevans gazdasagstatisztikai mutatd stagnalast jelez. A beruhazasok
volumene 2025-ben 21%-kal maradt el a 2021. évitdl. Az ipari termelés volumene 2025-ben
13%-kal csokkent a 2022. évihez viszonyitva. Az épitdipari kibocsatas 2025-ben 4%-kal maradt
el a 3 évvel korabbitol. A mezdgazdasagi termelés volumene egészen nagy mértékben, 8,2%-
kal alatta maradt a 2016. évi kibocsatas volumenének.

Ha azt vizsgaljuk mi vezetett a novekedési valsaghoz, akkor meg kell allapitani, hogy az utobbi
négy év katasztrofalis gazdasdagpolitikdja sziikségszerii kovetkezménye a 2010 dta folytatott
kormdnyzati politikanak. A verseny kiiktatdsa, az elharap6z6 korrupcid, az alacsony
termelékenység, a torz adorendszer, az egyre kedvezdtlenebb gazdasdgi szerkezet eleve
magaban hordozta a fenntarthatatlansdg szimptomadit. Ezt tetézte a prociklikus
gazdasagpolitika, mivel a kormany szinte minden lapot a gazdasagi novekedés gyorsitasara tett
fel. Ennek mintegy tiikorképe, hogy a kormanyzati tervek folyamatosan a 4% feletti gazdasagi
novekedést tliztek ki célul, mikozben a magyar gazdasag realis lehetdségeitdl ez az Orban
kormanyok iddszakdban mindenkor meglehetdsen tavol all. Ez okozza a folyamatosan hibas
kormanyzati prognozisokat, a nemzetgazdasagi miniszter reménytelen kiizdelmét az eldjelek
eltalalasaval.

A magyar gazdasag potencialis ndvekedése jelenleg a realitasok figyelembe vételével 1-1,5%
kozott van, mostani szerkezetében a gazdasagi egyensuly megbomlasanak veszélye nélkiil ilyen
dinamikara képes. A kormany mesterséges stimulusokkal mindenaron ennek a tobbszordsét
akarta elérni, de ennek véget vetett az inflacid elszabadulasa, az éallamhdztartasi hidny
novekedése. Ezt stlyosbitotta a 2022. évi orszaggylilési valasztasokat megeldz6 fogyasztas
Osztonzéssel generalt konjunkturalis novekedés, mely végképp fenntarthatatlan szintre tolta a
dinamikat. A magyar gazdasdg novekedési potencialjanak valtozdsahoz a beruhazasok
boviilésére ¢s mindségének emelkedésére, a hatékonysag nodvelésére, a munkaerdhelyzet
javitasara, az inflacio tartos leszoritasara, és altalaban versenyképes gazdasagra van sziikség. A



kormany altal elképzelt unortodox gazdasag, majd a kormany altal erdltetett magasnyomasu
gazdasag a ndvekedési potencialt nem javitotta, hanem rontotta.

A dinamikus gazdasagi novekedés elsodleges feltétele a nemzetkizi versenyképesség, emellett
az innovacio, a termelési alapok megujitasa és bovitése, azaz a megfeleld beruhazasi kornyezet.
ami Magyarorszagon nem csupan a 2022 6ta tapasztalhatdé novekedési valsagban hidnyzik. A
beruhazast segitd kornyezetet hosszu ideje nélkiilozi a gazdasag. Tulajdonképpen bizonyos
elemek mar 2010 6ta kiszorultak a gazdasagpolitika eszkoztarabol. A korméany a novekedést
fetisizalo gazdasagpolitika jegyében kifejezetten erdltette a beruhdzasok megvalositasat. Ezért
a magyar beruhazasi rata 2019-2022 ko6z6tt a GDP ardnyaban 27% volt, mig az Eurdpai Unio
tagorszdgainak akkori atlaga 22%-ot mutatott; ugyanakkor a beruhazasok rendeltetési célja
szerinti dsszetétele nem a versenyképesség erdsitését, a gazdasag modernizaciojat, illetdleg a
hazai foglalkoztatottsag novelését szolgalta. Ehhez azt is hozza kell tenni, hogy a korrupcio —
még napjainkban is — a nemzeti szdmlarendszer sajatossagai miatt a talarazasok leképezéseként
a valosagosnal mintegy 2 szazalékponttal nagyobbnak tiinteti fel a beruhdzasi tevékenység
volumenét.

Az el6z6 id6szak adataira visszatekintve a gazdasag 2021. évi teljesitménye minddssze 2,6%-
kal haladta meg a két évvel korabbit. 2022. év atlagaban még 4,2%-kal nott a GDP éves
volumene. Azaz a vélasztas el6tt rendkiviili moédon erdltetett novekedés, ezen beliil a fogyasztas
érzékelhetd felfutasanak hatdsara jelentdsen bovilt a bruttdé hazai termék. 2022-r6l
altalanossagban is megallapithatohatd, hogy a niovekedést a fogyasztas vezérelte. 2023-ban
0,8%-kal zsugorodott, 2024-ben 0,6%-kal bdviilt a gazdasag, azaz 2024-ben a gazdasdag
teljesitménye nem érte el a két évvel korabbi szintet. 2025 elsé negyedévében a bruttd hazai
termék — szezondlisan €és naptarhatassal kiigazitott adatok szerint — 0,2%-kal mérséklddott az
el6z6 negyedévhez, és 0,3%-kal csokkent az el6z6 év azonos i1ddszakahoz viszonyitva. A
masodik negyedévben a GDP 0,5%-kal haladta meg az el6z6 negyedévit, €és 0,2%-kal az egy
évvel korabbit. A harmadik negyedévben nem valtozott a bruttd hazai termék az el6zd
negyedévhez, és 0,6%-kal emelkedett az el6z6 év azonos iddszakdhoz mérten. 2025 elsé harom
negyedévében a brutté hazai termék volumene 0,2%-kal haladta meg az egy évvel korabbit.

A gazdasagi teljesitmény OsszetevOit vizsgalva a harmadik negyedévben a brutto hazai termék
termelési oldalan az ipar hozzaadott érteke 1,7%-kal, ezen beliil a feldolgozoiparé 0,8%-kal
csokkent az el6z6 év azonos id6szakahoz képest. Az dgazat teljesitményének mérséklddésében
komoly szerepet jatszott a jarmiigyartas valamint az akkumulatorgyartast is magéba foglalod
villamos berendezés gyartas visszaesése. Az épitdipar hozzaadott értéke — az dgazat el6z6 két
évi jelentds visszaesése utan — 2,6%-kal haladta meg az egy évvel korabbit, a mezdgazdasag
teljesitménye pedig 6,2%-kal esett vissza.

A szolgaltatasok hozzdadott értéke 1,5%-kal emelkedett az egy évvel korabbihoz képest. A
szektoron belill a szallitas és raktarozasé 0,4%-kal, a pandémia hatasara sulyos valsadgba keriilt
szallashely szolgaltatasé €s vendéglatasé — az alacsony bazishoz képest — 3%-kal emelkedett.
A kisebb sulyu miivészeti, szorakoztatési, s szabadidos tevékenységek teriiletén a teljesitmény
0,1%-kal csokkent, az informacié és kommunikacio agazaté 1,7%-kal, a szakmai, tudomanyos,
miuszaki €és adminisztrativ tevékenységek teriiletén 2,9%-kal, a pénziigyi €s a biztositasi



tevékenységé — az alacsony bazishoz viszonyitva — 3,8%-kal, a kereskedelem ¢és
gépjarmiijavitas teljesitménye 2,6%-kal emelkedett, mig a lakasértékesitést és -gazdalkodast is
magaba foglalé ingatlaniigyleteké 0,3%-kal mérséklodott. A kozszolgaltatasok, azaz a
kozigazgatés, az oktatds, az egészségligyi €s szocialis ellatds teljesitménye — a korabbi évek
csokkend tendencidja utan, az alacsony bazishoz képest — 1,2%-kal emelkedett. A
kozszolgaltatasokon beliil a kozigazgatas és védelem teljesitménye — a védelmi és rendészeti
kiadasok korabbi novekedésébdl adodd magas bazishoz képest — 0,6%-kal csokkent, mig az
egészségligyl €s szocialis ellatasé — az orvosbérek emelése ¢és a maganegészségiigyi ellatas
térnyerése kovetkeztében — 2,3%-kal, az oktatds¢ — a pedagdgusok béremelésének
eredményeként — 2,9%-kal nott.

A harmadik negyedévben a brutt6 hazai termék emelkedéséhez az épitdipar 0,1 szadzalékponttal,
a szolgaltatasi szektor 0,9 szdzalékponttal, ezen beliil a kereskedelmet és a turizmust kiszolgalo
agazatok 0,3 szazalékponttal, a kozigazgatas, az oktatas és az egészségiigy egylittesen 0,2
szazalékponttal, a szakmai, tudomanyos, miszaki €¢s adminisztrativ tevékenységek ugyancsak
0,2 szazalékponttal, az informacids és kommunikacids agazat valamint a pénziligyi és a
biztositasi tevékenység egyarant 0,1 szdzalékponttal jarultak hozzd, az ingatlaniigyletek
valamint a szallitds, raktdrozds nem valtoztattak azon, mig az ipar 0,3, ezen belil a
feldolgozoipar 0,1 szézalékponttal, a mezdgazdasag 0,2 szdzalékponttal mérsékelték azt.

A brutto hazai termék felhasznaldsi oldalan a harmadik negyedévben a haztartasok tényleges
fogyasztasa — az alacsony bazishoz képest — 1,9%-kal, ezen beliil a haztartasok fogyasztasi
kiadasa 2,6%-kal emelkedett, a kormanyzattdl kapott természetbeni juttatdsok volumene — az
alacsony bazishoz viszonyitva is — 1,6%-kal csokkent. A végsd fogyasztas 0,6%-kal nétt, a
kozosségi fogyasztds jelentdsen, 6,3%-kal visszaesett az el6z0 év azonos iddszakaval
egybevetve. A brutto dlloeszkozfelhalmozas 3%-kal csokkent, az 6sszes bruttd felhalmozas —
a készletek nagymértékii novekedésének kovetkeztében — 11,5%-kal nétt. A nemzetgazdasag
exportteljesitménye 0,6%-kal, ezen beliil az arukivitelé 0,8%-kal, a szolgaltatadsoké szintén
0,8%-kal esett vissza; az importteljesitmény 3,9%-kal, ezen beliil az aruké 6,5%-kal meghaladta
az egy ¢évvel korabbit, mig a szolgaltatdsoké 7,4%-kal elmaradt attol.

A GDP volumenének novekedéséhez — a KSH adatkozlése szerint — a bruttd felhalmozas 3,5
szdzalékponttal, ezen belill a készletvaltozas 4,3 szdzalékponttal, a haztartdsok fogyasztasi
kiadasa 1,2 szézalékponttal jarult hozza, mig a kozosségi fogyasztas 0,7 szazalékponttal, a
kiilkereskedelmi forgalom egyenlege 3,3 szazalékponttal mérsékelte azt.

A harmadik negyedévben az el6z6 negyedévihez viszonyitva a bruttd hazai termék dsszetevoi
koziil az ipar hozzdadott értéke 0,3%-kal, ezen beliill a feldolgozodiparé 1,1%-kal, a
mezdgazdasagé 1%-kal, a szolgéltatasoké 0,3%-kal emelkedett, mig az épitdipar teljesitménye
4%-kal mérséklodott. A felhasznalasi oldalon a haztartasok tényleges fogyasztasa 0,1%-kal, a
haztartdsok fogyasztasi kiaddsa 0,5%-kal, az 0Osszes belfoldi felhasznalas 1,3%-kal, a
kiilkereskedelemben az import hozzaadott értéke 2,9%-kal, az exporté 0,4%-kal emelkedett,
mig a kormanyzattdl kapott természetbeni juttatisok volumene 0,3%-kal, a kozoOsségi
fogyasztds 1,3%-kal, a bruttdo alldeszkoz-felhalmozas 0,4%-kal visszaesett az el6zd
negyedévhez képest.



Foglalkoztatottsag, keresetek

A foglalkoztatottsag szintje az Eurdpai Unioban 2023-ban elérte a koronavirus jarvany elotti
mértéket. A rendelkezésre all6 informaciok szerint az id0szak atlagat tiikr6zo statisztikai adatok
az utobbi két évben stagnalast jeleztek a — szezondlis hatasoktdl megtisztitott —
munkanélkiiliségi ratdkban. Az Eurdpai Uni6 munkanélkiiliségi aranya 2025 novemberében
6%-ot, ezen beliil az eur6zonaé 6,3%-ot mutatott. Spanyolorszagban — a korabbi évekhez
hasonléan — kétszdmjegyli volt a munkanélkiiliségi arany: 10,4%-ot rogzitett a munkatigyi
statisztika. A két utdbbi vizsgalt honapban Finnorszagban is 10,6%-ra emelkedett a
munkanélkiiliségi rata. Tovabbi négy tagillamban mértek 7%-ot elérd vagy meghalado
munkanélkiiliséget: Svédorszagban 9,1%-o0s, Gordgorszagban 8,2%-o0s, Franciaorszagban
7,7%-0s, Lettorszdgban 7,1%-0s volt a munkanélkiiliségi ardny. A 27 tagallam
munkanélkiiliségi rata alapjan felallitott rangsoraban Magyarorszag a maga sajatosan szamitott
4,4%-0s mutatdjaval a kedvezé foglalkoztatottsagi viszonyokat tiikroz6 8. helyen allt. A
munkanélkiiliségi rata a gazdasagilag fejlett eurdpai és Eurdpan kiviili orszagokban is visszaallt
a pandémia el6tti szintre, igy az Amerikai Egyesiilt Allamokban novemberben 4,6%-os értéket
mutatott.

A KSH mintavételes lakossagi felmérése szerint a szeptember és november kozotti harom
honap atlagaban a 15-74 éves népesség korében a foglalkoztatottak szama 4 656 ezer £6 volt,
35 ezer fovel, 0,8%-kal kevesebb, mint egy évvel korabban. A kdzfoglalkoztatottak atlagos
szama a trimeszterben 75 ezer fot tett ki, szamottevden, 19,7%-kal tobbet az egy évvel
azel6ttinél. A foglalkoztatdsi mutatd meghatarozasakor a munkaerd-felvétel modszertana
alapjan 106 ezer — hazai haztartas tagjaként — kiilf6ldon dolgozoét is hazai foglalkoztatottnak
tekintett a KSH; szamuk 4,4%-kal csokkent az egy évvel korabbihoz képest. A lakossagi
adatfelvétel szerint a — kozfoglalkoztatottakat €s az egy évnél rovidebb ideje kiilfoldon
dolgozdkat nem tartalmazd — hazai elsodleges munkaerépiacon a megfigyelt idoszakban — a
gyed és gyes miatt tavol 1évé 104 ezer f6t ugyanakkor beleszamitva — 4 474 ezer ot
foglalkoztattak, 1%-kal kevesebbet, mint egy évvel kordbban.

A kiilfoldon dolgozok hazai foglalkoztatottnak tekintett szazezres korét is figyelembe véve a
15-64 éves népesség foglalkoztatdsi ratdja 75% volt, — a népességfogyas kovetkeztében is —
csupan 0,1 szazalékponttal alacsonyabb, mint egy évvel azel6tt. A legjobb munkavallalasi
kortnak tekintett 25-54 évesek foglalkoztatasi aranya a vizsgalt trimeszterben 88%-ot mutatott,
0,2 széazalékponttal alacsonyabbat az egy évvel korabbinal.

Az aktiv munkanélkiiliek szama a szeptember €s november kozotti trimeszter atlagaban 216
ezer f6 volt, 15 ezer fOvel, 6,3%-kal alacsonyabb, mint egy évvel azeldtt. A harmadik
negyedévben az aktiv munkanélkiiliek mellett még 121 ezren vélaszoltdk az adatfelvétel soran,
hogy szeretnének dolgozni, de nem kerestek aktivan munkat, mert esélytelennek lattak az
elhelyezkedést. A munkaerd-felvétel modszertana alapjan szamitott munkanélkiiliségi rdata —
amely az aktiv munkanélkiiliek szaméanak figyelembevételével meghatdrozott mutatdo — a
megfigyelt harom honap atlagdban 4,4% volt, 0,3 szdzalékponttal kisebb, mint egy évvel
koradbban. A 25 éven aluliak kozétt 13,2%-0s volt a munkanélkiiliség. Ez a mutatd hosszu 1d6
ota rendkiviil magas, ugyanakkor 3,5 szazalékponttal csokkent az egy évvel azel6ttihez



viszonyitva. Valtozatlanul silyos gond a tartos munkanélkiiliség: a harmadik negyedévben az
allaskeresok kozel egyharmada, 29,3%-a legaldbb egy éve nem talalt elhelyezkedési
lehetdséget; aranyuk 4,8 szazalékponttal csokkent az el6z6 év azonos iddszakdhoz képest. A
munkanélkiiliség atlagos idétartama 11,2 honap volt, 0,7 honappal rovidebb, mint egy évvel
korabban.

A Nemzeti Foglalkoztatasi Szolgalat adatai szerint a myilvdntartott dllaskeresék szdama
november végén 220 700 fot tett ki, 100 fével kevesebbet, mint egy honappal, és 1,9%-kal
kevesebbet, mint egy évvel korabban. Az év tizenegyedik honapjaban a foglalkoztatok 40 ezer
uj allashelyet jelentettek be, az egy honappal azeléttinél 40,4%-kal, az el6z6 év azonos
id6szakaéndl 46,4%-kal tobbet. Az egy évvel kordbbi adatokkal Osszevetve a piaci
munkahelyek rendkiviil alacsony szdma 44,4%-kal tovabb csokkent, mig a tamogatott
munkahelyeké — feltehetden a valasztasi kampany kozeledtétdl nem fliggetleniil — tobb mint
négyszeresére, 322,4%-kal nétt. A novemberben bejelentett 1j allashelyek csaknem
haromnegyede, 71,4%-a kdzmunka végzésére iranyult.

A tizenegyedik honap végén a nyilvantartott munkanélkiiliek 11%-a 25 éven aluli fiatal volt,
47,1%-uk elsé munkahelyét kereste, reményteleniil. A munkanélkiiliek kdzel egyharmadénak,
29%-anak nem volt szakképzettsége. Az allaskeresOk 4,7%-a nem végezte el az altalanos
iskolat, 33,9%-a altalanos iskolai végzettséggel, 52,4%-a kozépfoku végzettséggel
rendelkezett. Ez utdbbi csoportban 48% szakiskolai vagy szakmunkasképzd-iskolai, 26%
szakkozépiskolai, szakgimnaziumi, 6% technikumi, mig 20% gimnaziumi végzettséggel
rendelkezett. A fels6foktl végzettséglieck 9%-ot képviseltek a munkanélkiiliek kozott. Az
allaskeres6k  egyharmada, 33%-a az  elhelyezkedés szempontjabol az  egyik
legkiszolgaltatottabb korcsoportba tartozo 55 éven feliili volt.

A munkanélkiiliek csupén alig tobb mint egyharmada, 36,8%-a volt allaskeresési timogatasra
jogosult, melynek egyhavi Osszege legfeljebb a minimalbérével egyenld, és mindossze 90
napon keresztiil folyositjak. A legalabb 120 ezer forintos, legfeljebb a minimalbérrel azonos
Osszegli, mérlegelésen alapuld keresetpotld juttatasban, illetve a nyugdij eldtti, a minimélbér
40%-aval azonos 116 300 forintos allaskeresési segélyben — 0Osszefoglaloan szocidlis
tamogatasban — az allaskeresok 17,8%-a részesiilt. A nyilvantartott munkanélkiiliek tobb mint
négytizede, 45,4%-a — az Eurdpai Unioban egyediilallo médon — teljesen ellatatlanul maradst.
Ennek oka — tobbek kozott — a sziikiild szocidlis gondoskodasi szegmenset jol jellemzd,
Osszesen 3 honapig folydsitott munkanélkiili ellatas, amely minden mas tagorszagban — redlisan
figyelembe véve az Ujra-elhelyezkedésig sziikséges atlagos id6tartamot — legalabb 6-9 honapig
jar az érintetteknek.

Az év tizenegyedik honapjaban is sulyos teriileti problémdkkal volt terhelt a munkaerdpiac.
Harom — gazdasdgéban kevésbé fejlett — régid koziil a munkanélkiiliek gazdasagilag aktiv
népességhez viszonyitott aranya az egyikben meghaladta a 4,5%-os orszagos atlag kétszeresét,
mig masik kettében elérte illetve megkdzelitette annak masfélszeresét: Eszak-Magyarorszagon
9,5%, Eszak-Alfoldon 6,8%, mig Dél-Dunantalon 6,2% volt a mutatd értéke. A
munkanélkiiliségi rata e régiok két megyéjében magasabb volt az orszagos atlag kétszeresénél,
mig tovabbi négyben meghaladta annak masfélszeresét: Borsod-Abatj-Zemplén megyében



10,4%-0s, Nograd megyében szintén 10,4%-os, Szabolcs-Szatmar-Bereg megyében 7,6%-0s,
Heves megyében 7,1%-0s, Somogy megyében 7%-os, Jasz-Nagykun-Szolnok megyében 6,8%-
os aranyt rogzitettek. A munkanélkiiliek gazdasdgilag aktiv népességhez viszonyitott aranya
tovabbi 6t megyében ugyancsak magasabb volt az orszagos atlagnal: Békés megyében 6,3%-
os, Tolna megyében 6,2%-o0s, Hajdi-Bihar megyében 6,1%-0s, Baranya megyében 5,7%-o0s,
Zala megyében 4,7%-o0s munkanélkiiliséget regisztralt a statisztika.

A kozfoglalkoztatottak szama oktdberben 65 ezer f6 volt, 0,9%-kal tobb, mint egy honappal,
¢s 3,4%-kal tobb, mint egy évvel korabban. A teljes munkaidében dolgozé kézmunkasok bruttd
atlagkeresete az elsd tiz honapban 143 600 forint volt, 8,6%-kal tobb, mint egy évvel korabban.
A kozmunkésok atlagos keresete a jogszabalyban eldirt minimalbérnek nem egészen a felét,
49,4%-at tette ki.

Az intézményi munkaiigyi statisztika adatai szerint az elsd tiz honapban a vallalkozasoknal, a
koltségvetési szerveknél ¢és a nonprofit szervezeteknél — a kozfoglalkoztatottakat is
beleszamitva — 3 861 ezer 06 dllt alkalmazdsban, 0,7%-kal tobb, mint egy évvel korabban. A
kozfoglalkoztatottakat figyelmen kiviil hagyva az alkalmazottak 1étszdma szintén 0,7%-kal
haladta meg az egy évvel korabbit. A koltségvetési intézményeknél — a kozfoglalkoztatottak
nélkiil — teljes munkaidében 598 ezer f6t alkalmaztak, 0,7%-kal tobbet, mint az el6z6 év azonos
iddszakaban.

A nemzetgazdasdgban a teljes munkaidoben foglalkoztatottak brutto dtlagkeresete az elso tiz
hénapban 691 400 forint volt, 9,1%-kal tobb, mint egy évvel azeldtt. A bruttdé median kereset
557 900 forintot tett ki, és 9,4%-kal haladta meg az egy évvel korabbit. A median kereset
19,3%-kal volt kisebb az atlagkeresetnél. A versenyszféraban — a kozfoglalkoztatottak bérét
figyelmen kiviil hagyva — 695 800 forint volt az atlagos kereset, 8,8%-kal haladta meg az egy
évvel korabbit. A koltségvetési intézményekben — a kozfoglalkoztatottak bére nélkiil — 723 400
forintot mutatott a keresetek atlaga, 9,6%-kal magasabbat az egy évvel azel6ttinél.

A teljes munkaiddben foglalkoztatottak netté dtlagkeresete az els6 tiz honapban 476 600 forint
volt, 9,3%-kal emelkedett az egy évvel kordbbihoz képest. A fogyasztéi arak ebben az
iddszakban 4,6%-kal emelkedtek, a teljes foglalkoztatotti korre szamitott realkereset 4,5%-kal
nétt. A versenyszférdban a kozfoglalkoztatottak nélkiil szamitott 479 300 forintos nettd
atlagkereset 9%-kal volt magasabb az egy évvel azel6ttin€l. A koltségvetési intézményekben
ezen idOszakban — a kozfoglalkoztatottak bérét figyelmen kiviil hagyva — a 497 600 forintos
netto atlagkereset 9,9%-kal haladta meg az egy évvel azelottit.

Aralakulas

A pandémia és az orosz-ukran hdbort hatdsara kialakult gazdasagi-helyzet valtozas
kovetkeztében 2020 ota folyamatosan inflacids nyomas nehezedik a fejlett orszagokra is. Az
utobbi két évben csokkent ugyan az arindex, de a maginflaci6 lassan mérsékl6dd mutatoja arra
utal, hogy az arvaltozas dinamikéja csak fokozatosan csokken a kétezertizes évek alacsony
értékeinek szintjére. Az Eurdpai Uniodban a fogyasztoi drak novemberben 2,4%-kal, mig az
eurdzonaban 2,1%-kal emelkedtek az egy évvel korabbihoz képest. Az Eurostat mdodszertana
szerint — a magyar KSH altal — szamitott 3,7%-o0s hazai inflacié az Eurdpai Unid tagorszagai
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kozott — a 8,6%-0s roman, a 4,7%-os észt, a 4,3%-o0s horvat, a 4%-o0s osztrak ¢s a 3,8%-os lett
arindex utdn — a hatodik legmagasabb értéket mutatta. Az Eurdpai Unid tagallamainak
fogyasztdi szdmara a novemberi élelmiszerdrak az egy évvel korabbiakhoz viszonyitva 2,7%-
kal, az eur6zénaban 2,3%-kal emelkedtek, és — Osszehasonlithatd szerkezetben — a magyar
fogyasztok szaméra a magas bazishoz képest 0,6%-kal néttek. Az Eurdpai Unidn beliil
Magyarorszdigon a negyedik legmagasabb a maginflicié értéke. Eves dsszehasonlitasban az
energiahordozok ¢s a feldolgozatlan élelmiszerek nélkiil szdmitott fogyasztéi arindex az
Eurdpai Unio6 27 tagallamanak atlagadban 2,7%, az eurdzonaéban 2,4%, hazankban 4,7% volt.
Az Amerikai Egyesiilt Allamokban novemberben 2,7%-os inflacios és 2,6%-o0s maginflacios
értéket tett kozz¢ a statisztikai szolgalat.

A hazai ipari termeloi arak oktoberben 0,4%-kal emelkedtek az el6z6 honaphoz, és 1,8%-kal
az egy évvel korabbihoz képest; az elsd tiz honapban 5,5%-kal néttek az ipari arak. Oktoberben
a szamitogép-, elektronikai- és optikai-termék gyartasban 3,8%-kal, az élelmiszeriparban 3,7%-
kal, a gydgyszeriparban 3,4%-kal, a gépi berendezések iizembe helyezésében és javitasaban
2,9%-kal, a gumi- és mianyagiparban 2,3%-kal, a bor- és textiliparban 1,2%-kal emelkedtek,
mig a gépgyartasban 0,3%-kal, a villamos berendezés gyartasban 0,4%-kal, a
fémfeldolgozasban 0,6%-kal, a jarmiigyartasban 0,8%-kal, a fa-, papir- é&s nyomdaiparban 2%-
kal, a vegyiparban 2,2%-kal, a kdolaj-feldolgozasban 8,7%-kal csokkentek az arak az egy évvel
kordbbihoz viszonyitva. Osszességében a feldolgozéiparban 0,3%-kal, az energetikai
szakagazatokban 2,4%-kal néttek egy év alatt a termel6i arak.

Az ipari export értékesitési drai oktoberben 0,7%-kal emelkedtek az el6z6 honaphoz, és 2,2%-
kal az egy évvel korabbihoz képest; az elsd tiz honapban 6,7%-kal ndttek a kiviteli arak.
Oktoberben a szamitégép-, elektronikai- és optikai-termék gyartdsban 4%-kal, a
gyogyszergyartasban 3,1%-kal, a gépi berendezések iizembe helyezésében és javitasaban 2,6%-
kal, a gumi- ¢és mianyagiparban 2,3%-kal, az ¢lelmiszeriparban 1,5%-kal, a bor- és
textiliparban 0,3%-kal, a fa-, papir- és nyomdaiparban ugyancsak 0,3%-kal néttek, mig a
gépiparban 0,3%-kal, a villamos berendezés gyartasban 0,5%-kal, a jarmtiparban 0,6%-kal, a
fémfeldolgozasban 2,4%-kal, a vegyiparban 3,4%-kal, a koolaj-feldolgozasban 9,2%-kal
csokkentek az exportrelacioban érvényesitett arak az elé6z6 év azonos iddszakaval
Osszehasonlitva. A feldolgozoipar kiviteli értékesitési arai Osszességében 0,1%-kal, az
energetikai iparéi 4,8%-kal emelkedtek az egy évvel korabbihoz képest.

Az ipar belfoldi értékesitési drai oktoberben 0,1%-kal csokkentek az el6z6 havival, és 0,9%-
kal emelkedtek az el6z6 év azonos iddszakaval Osszevetve; az elsd tiz honapban 3,1%-kal
nbttek a belfoldi értékesitési arak. Oktoberben a bdr- és textiliparban 6,3%-kal, a
gyogyszergyartasban 5,5%-kal, az ¢lelmiszeriparban 5,4%-kal, a gépi berendezések lizembe
helyezésében ¢és javitasaban 3,4%-kal, a villamos berendezés gyartasban 2,7%-kal, a gumi- és
muanyagiparban 2,2%-kal, a fémfeldolgozasban 1,6%-kal emelkedtek, mig a szamitdgép-,
elektronikai- és optikai-termék gyartasban 0,2%-kal, a vegyiparban 0,3%-kal, a gépgyartasban
0,5%-kal, a jarmtgyartasban 2,1%-kal, a fa-, papir- és nyomdaiparban 3,3%-kal, a kdolaj-
feldolgozasban 8,5%-kal csokkentek a belfoldi értékesitési arak a el6z6 év azonos idészakahoz
viszonyitva. A feldolgozoiparban Osszességében 0,6%-kal, az energetikai iparban 1,3%-kal
noéttek a belfoldi értékesitési arak.
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A mezogazdasagi termeloi arak oktoberben 3,5%-kal, évkezdettdl szamottevoen, 12,5%-kal
emelkedtek az egy évvel azeldttihez képest. A tizedik honapban a ndvénytermesztési és
kertészeti termékek ara 3,1%-kal, ezen beliil a gabonaféléké 3,8%-kal nétt az el6z6 €v azonos
id6szakahoz viszonyitva. Evkezdettél a buza felvasarlasi ara 11,2%-kal, a kukoricaé 18,3%-kal
emelkedett. Oktoberben az ipari novények termeldi ara 9,5%-kal, koziiliikk az olajos ndovényeké
10,2%-kal volt magasabb az egy évvel azeldttinél. A gylimolesok 0,7%-kal, a zoldségfelek
8,3%-kal, a burgonya 5,5%-kal keriilt kevesebbe, mint egy évvel kordbban. Ugyanezen
relacioban az éléallatok és allati termékek felvasarlasi ara 4,2%-kal, ezen beliil a vagoallatoké
2,4%-kal emelkedett, koziiliik évkezdettdl a vagosertésé 9,3%-kal csokkent, mig a vagomarhaé
jelentésen, 23%-kal, a vagdbaromfié 5,5%-kal nétt. Az allati termékek felvasarlasi ara
oktoberben 7,8%-kal, ezen beliil évkezdettdl a tojasé 26,8%-kal, a tehéntejé 19,7%-kal
emelkedett.

A fogyasztoi arak novemberben 0,1%-kal néttek az el6z6 honaphoz, és 3,8%-kal az egy évvel
korabbihoz képest. A két évvel azelottihez viszonyitva 7,6 %, a harom évvel korabbihoz képest
pedig 11,1% volt a fogyasztoi dremelkedés mértéke. Az elsO tizenegy honapban 4,5%-kal
noéttek a fogyasztdi arak. A hazai élelmiszerarak Osszességében 0,2%-kal emelkedtek az egy
honappal korabbihoz viszonyitva. A friss zoldség 6,1%-kal, a tojas 3,6%-kal, az étolaj 2,7%-
kal, a sertészsiradék 1,2%-kal, a kenyér 1%-kal dragult egyetlen honap alatt, mig a sajt ara
1,2%-kal, a szalonnaé 1,4%-kal, a sertéshusé 1,6%-kal, a vajé 2,1%-kal, a csokoladéé és a
kakadé 3,1%-kal, a gylimolcs- és zoldségleveké 3,2%-kal, a friss hazai és déligylimolcsoke
3,9%-kal csokkent. A ruhdzati termékek ara 0,7%-kal, a szeszes italoké és a dohanyaruké 0,3%-
kal, a tartds fogyasztasi cikkeké 0,2%-kal emelkedett, mig a szolgaltatdsoké 0,1%-kal, a
haztartési energiaé 0,4%-kal mérséklodott az el6z6 honaphoz viszonyitva.

Az élelmiszerek fogyasztoi ara novemberben az adltalanos inflacional kisebb mértékben, 3,2%-
kal emelkedett az egy évvel korabbihoz képest. Az élelmiszerdrak a két évvel korabbihoz
viszonyitva ugyanakkor 8,3%-kal, a harom évvel azelottihez képest szamottevoen, 15,9%-kal
emelkedtek. Novemberben a marhahus ara 14,9%-kal, a tojasé 11,2%-kal, a csokoladéé és a
kakaoé 10,7%-kal, az étolajé 10,1%-kal, a friss hazai és déligylimdlcsoké 9,1%-kal, az
eszpresszokaveée 8,8%-kal, az dvodai, bolcsddei étkezésé §8,4%-kal, az éttermi étkezésé 8,2%-
kal, a munkahelyi étkezésé 7,7%-kal, az iskolai étkezés¢ 7,5%-kal, a péksiiteményeké 6,7%-
kal, a fliszereké és az ételizesitoké 6,4%-kal, az iditoitaloké 4,9%-kal, a halé 3,8%-kal, a
kenyéré 3,5%-kal emelkedett, mig a sajté¢ 3,7%-kal, a cukoré 4,7%-kal, a liszté 5,3%-kal, a
parizsié €s a kolbaszféleké 7%-kal, a friss zoldségé 7,1%-kal, a sertéshusé 7,8%-kal, a tejé
8,1%-kal, a burgonyaé¢ 13,3%-kal, a sertészsiradéké 21,5%-kal, a margariné¢ 28,3%-kal
mérséklodott. A dohanyaruk ara 9%-kal, a boroké 7,4%-kal, az égetett szeszesitaloke 3,8%-kal,
a sorféléké 5%-kal, az ujsagoké és a folyoiratoké 11,9%-kal, a virdgoké és diszndvényeké
8,6%-kal, a gyogyszereké 5,1%-kal, a tanszereké és az irészereké 6,3%-kal volt magasabb, mint
egy évvel kordbban; a ruhdzkodasi cikkeké ez 1d6 alatt szintén emelkedett, 1,4%-kal.

A tartos fogyasztasi cikkek ara novemberben 2,4%-kal nétt az egy évvel azelbttihez képest. Az
egyes cikkek koziil a kerékparoké 1,2%-kal, az ) személygépjarmiiveké 1,7%-kal, a hasznalt
személygépjarmiiveké 5%-kal emelkedett, mig a televiziokésziilékeké 3,3%-kal csokkent. A
haztartdsi energia csoportba tartozd termékek ara — a KSH adatkozlése szerint — 9,8%-kal
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emelkedett; ezen beliil a vezetékes gazé 22%-kal, a széné 5,8%-kal, a tizifaé 3,2%-kal, az
elektromos energiaé 2,1%-kal nétt, mig a tavfiitésé valtozatlan maradt. A jarmiilizemanyagok
ara 5%-kal csokkent az egy évvel kordbbihoz viszonyitva. A szolgdltatisok éves
osszehasonlitasban szamottevoen, 6,5%-kal dragultak. Azok koziil a sportrendezvény és a
muzeumi belépd ara 7,9%-kal, a szinhdzjegyé 20,4%-kal, a jarmtijavitasé 10%-kal, a haztartasi
szolgaltatas¢ 9,5%-kal, a lakasjavitas és -karbantartdsé¢ 9,2%-kal, az tidiilési szolgaltatasé
12,2%-kal, ezen beliil a kiilfoldi tdiilésé 19,6%-kal emelkedett, és a postai szolgaltatas is 6%-
kal keriilt tobbe, mint egy évvel azelott. A szemétszallitas, a viz- és a csatornaszolgaltatas dija
infrastruktura és a szolgaltato tevékenység mindségromlasat, a szallitasi gyakorisag ritkulasat
vonta maga utan. A lakbér 8%-kal, a telefon- és az internetszolgaltatas dija 10,9%-kal nott.

A nyugdijas fogyasztoi kosarral szamitott drindex novemberben 0,1%-kal emelkedett az el6z6
hoénaphoz, és 3,7%-kal az egy évvel korabbihoz képest. A nyugdijas drindex a két évvel
korabbihoz viszonyitva 7,5%-kal, a hdarom évvel korabbihoz képest 15,2%-kal nétt. A
tizenegyedik honapban a — hatdsagi arak, nyers élelmiszerek és lizemanyagok figyelmen kiviil
hagyasaval — éves Osszehasonlitasban szamitott maginflacio 4,1% volt, ami azt mutatja, hogy
a kovetkezd honapokban a bazishatas figyelembevételével az drindex dtmeneti csokkenésére
lehet szamitani.

A fogyaszt6i arak nem a kormany prognézisanak megfeleléen alakulnak. Ezen beliil is még
mindig magas az élelmiszerek inflacidja. Az mar jo ideje nyilvanvalo, hogy a koltségvetésben
szerepld 3,2%-0s ez évre prognosztizalt inflacidos mérték erdsen aldbecsiilt, mar a
meghatarozasakor is gyokeresen eltért a szakmai alapon készitett prognozisoktdl. A kormany a
piacgazdasagban szokatlan mddon az élelmiszerlancokat okolja az elszabadult élelmiszerarak
miatt. A tények ezt a megkozelitést nem tdmasztjak ala, a rogtonzott kormanyzati intézkedések,
a széles termékkorre bevezetett arrés-maximum rovid idon beliil komoly zavarokat okozhat az
¢lelmiszerek kereskedelmi forgalmaban, ¢&s tovabbgylirizhet mas termékcsoportok
arszintvaltozasara is. Az oktoberi adatokat vizsgalva a mezogazdasagi termeldi arak 3,5 %-kal
emelkedtek az egy évvel korabbihoz képest. Ugyanebben az iddszakban az élelmiszeripar
belfoldi értékesitési arai 5,4 %-kal, mig az élelmiszerek fogyasztoi ara 3,9 %-kal nott. Azaz az
¢lelmiszer inflacid mérséklésére nem az arrés korlatozasa a megfeleld megoldés, hanem példaul
a kiskereskedelmi forgalom dontd hanyadara kivetett 4,5%-os kiilonado eltorlése.

Jovedelem és fogyasztas

A kiskereskedelmi forgalom a pandémia hatdsara 2020-ban némileg csokkent, majd a
kovetkezd évben szerény dinamikéaval emelkedett a ndvekedés mértékére vonatkozo statisztikai
adatok jelentds bizonytalansaga mellett. 2022 els6 felében a forgalom alakuldsdban érzékelhetd
volt az orszaggyiilési valasztasok el6tti igen jelentds — a kormanyzat politikai céljait szolgalo
dontések alapjan bekovetkezett — pénzkidramlas hatasa, majd az év kdzepétdl — és 2023-ban
mindvégig — a kiskereskedelmi forgalom folyamatosan csokkent. 2024-ben 2,6% volt a
novekedés az el6z6 évhez képest, ami ugyanakkor 5,4%-kal elmaradt a 2022. évitdl. 2025
oktoberében az eladdsok volumene — a szezonalis €s naptarhatast kisziiré adatok alapjan —
0,5%-kal emelkedett az el6z6 honaphoz, ¢és — naptarhatastol megtisztitott adatok
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figyelembevételével — 3,1%-kal az egy évvel kordbbihoz képest. Az elsd tiz honapban 2,9%-
kal boviilt a kiskereskedelmi forgalom.

Evkezdettsl az ¢lelmiszerforgalom 2,6%-kal, ezen beliil az élelmiszerlancoké 3,7%-kal
emelkedett, a dohdnyiizleteket is magukba foglalo szakboltoké 1%-kal mérséklodott. A vegyes
iparcikkek forgalma 5,6%-kal, a butoroké és a miiszaki cikkeké 3,3%-kal, a gyogyszereké
3,2%-kal, az illatszereké 10,3%-kal, a ruhdzati termékeké 1,8%-kal nétt, mig a
szamitastechnikai €s egyéb iparcikkeké 0,5%-kal, a konyveké és tjsagoké 2,4%-kal csokkent.
Az internetes és csomagkiildé kereskedelem volumene — a magas bazishoz képest is — 6,8%-
kal, az lizemanyagok eladasanak volumene 0,7%-kal emelkedett, a hasznaltcikkek forgalma
0,8%-kal csokkent az egy évvel kordbbihoz viszonyitva.

A lakossag betétallomdanya oktober folyaman 42 milliard forinttal csokkent, és a honap végén
14 283 milliard forintot tett ki. A forintbetétek volumene 18 milliarddal, a devizabetéteké
tranzakciok eredményeként 14 milliard forinttal, arfolyamvaltozasok kovetkeztében 12 millidrd
forinttal csokkent. Az Allamadossag Kezelé Kozpont (AKK) adatai szerint a tizedik honap
végeén a lakossag birtokaban 11 383 milliard forint értékli allampapir volt, 1,1%-kal tobb az év
eleji allomanynal. Megjegyzendd, hogy az MNB ennél alacsonyabb 0Osszegli lakossagi
allampapir vagyont tart nyilvan; a kiilonbség az eltéré modszertanbél adodik. Az AKK az
intézményi befektetok birtokdban 1év0 lakossagi értékesités céljara kibocsatott allampapir
allomany egy rész¢t is itt veszi szamba.

A lakossdg hitelallomdanya oktoberben 171 milliard forinttal, ezen beliil a lakascélu hiteleké
134 millidarddal emelkedett, és a honap végén 12 223 milliard forintot tett ki. A forinthitelek
volumene 171 milliarddal, a devizahiteleké 1 milliard forinttal nétt. A lakossagi devizahitelek
ho végi aranya a teljes lakossagi hitelvolumennek minddssze 0,2%-at jelentette.

Allamhaztartas, kiilgazdasagi egyensuly

A kiilkereskedelmi forgalom 2013-ban kezdddott dinamikus bdviilése a vildgjarvany
kovetkeztében 2020-ban megtorpant, amit a kdvetkezd két és fél évben ismét emelkedés
kovetett. 2023 kozepén ez a dinamika ujra csokkenésbe fordult, és azota sem valtozott a
tendencia: 2024-ben a kivitel volumene 2,1%-kal, a behozatalé 3,7%-kal maradt el az el6z6
évitél. A mult év novemberében az export volumene szezonalisan és munkanaphatassal
kiigazitott adatok alapjan 0,1%-kal emelkedett az el6z6 honaphoz, és munkanaphatéssal
korrigalt adatok alapjan — az alacsony bazishoz viszonyitottan is — 5,9%-kal csokkent az egy
évvel korabbihoz képest; az elsd tizenegy honapban 1%-kal visszaesett az export mennyisége.
A behozatal volumene novemberben szezondlisan €s munkanaphatassal kiigazitott adatok
figyelembevételével 3,7%-kal emelkedett az el6z6 honaphoz, és munkanaphatassal korrigélt
adatok alapjan 6,8%-kal a mult év azonos iddszakaéval dsszevetve; az elso tizenegy honapban
2,3%-kal emelkedett az importvolumen. Ugyanezen idészakban az Eurdpai Uni6 tagéallamaiba
iranyuld export mennyisége 0,8%-kal csokkent, az onnan érkez6 importé 1,5%-kal boviilt. Az
Unidn kiviili allamokba iranyulo kivitel 0,2%-kal, az onnan szdrmazé behozatal 3,6%-kal nott
az egy évvel korabbihoz képest.
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A kiilkereskedelmi mérleg aktivuma az elsé tizenegy honapban 3113 milliard forintot illetve
7755 milli6é eurdt tett ki; az egyenleg 166 milliard forinttal illetéleg 568 millié eurdval
kedvezdtlenebb volt az egy évvel korabbindl. A kiilkereskedelmi forgalom forintban mért
arszinvonala a kivitelben 3,4%-kal, a behozatalban 0,5%-kal nétt, a cserearany 2,9%-kal javult
az el6z6 ¢év azonos idOszakahoz képest. A forint arfolyama az euréhoz mérten 1,3%-kal
gyenglilt, az amerikai dollarhoz viszonyitva 2,1%-kal er6s6dott.

A kiilkereskedelmi termékforgalom felét képviseld gépek és szallitoeszkozok kivitelének
volumene az elsd tizenegy honapban nyers adatok szerint nem valtozott, a behozatalé 4,3%-kal
emelkedett. Az arufécsoport egyik meghatarozé termékkore, a hiradastechnikai késziilékek
eur6 értékben szdmitott exportja 5,9%-kal, a masik Iényeges termékcsoport, az
akkumulatorokat is magédba foglald villamos gépeké és késziilékeké 0,9%-kal, a kozuti
jarmiiveké 5,6%-kal visszaesett, mig az energiafejlesztd gépeké és berendezéseké 5%-kal nott.
A masodik legjelentdsebb arufdcsoport, a feldolgozott termékek exportvolumene nyers adatok
szerint 6%-kal, az importé 0,9%-kal csokkent. Az arufécsoporton belill meghatarozo
gyogyszerek kivitele euréban mérve 0,2%-kal, behozatala 0,4%-kal emelkedett; a masik szintén
fajstilyos termékcsoport, a szakmai, tudomanyos ellendrzd miszerek kivitele 5,8%-kal
mérséklodott, behozatala 1,4%-kal ndétt. A jarmiiparhoz kapcsolédd gumigyartmanyok
exportja 2,4%-kal, importja 5,6%-kal mérsékl6dott, a milanyag alapanyagok eurdban szamolt
kivitele illetdleg behozatala egyarant 5,2%-kal csokkent.

Az energiahordozok importvolumene az elsd tizenegy honapban jelentdsen, 44,2%-kal
emelkedett, euréban mérve a kdolaj behozatala 5,8%-kal csokkent, a foldgédz¢ 16,4%-kal, a
villamos energiaé 5,4%-kal nétt. A kivitelben harmadik legnagyobb arufécsoport, az
¢lelmiszerek, italok és dohanytermékek exportvolumene 5,7%-kal mérséklodott, a
behozataluké 2%-kal emelkedett. A hts €s htiskészitmények eurdban szamitott exportja 6,4%-
kal, a tejtermékeké és a tojasé 8,7%-kal emelkedett, mig a gabona és gabonakészitményeké
22,9%-kal, az ¢léallatoké — vélelmezhetden a ragalyos sz4j- €s koromtijas kovetkezményeként
is — 6,3%-kal visszaesett az egy évvel korabbihoz képest.

A nemzeti szamlak eldzetes adatai szerint a kormdnyzat eredményszemléletii bevétele az elso
harom negyedévben 27 585 milliard forint, mig kiaddsa 28 804 milliard forint, a kormdnyzati
szektor hianya 1219 milliard forint, a brutto hazai termék 1,9%-a volt. A brutto allamaddssag
szeptember végén 64 147 milliard forintot tett ki az egy évvel korabbi 60 606 milliard forinttal
szemben, ez id6 alatt tehdt 3541 millidrd forinttal emelkedett. A brutté dllamadossag a
harmadik negyedév végén a GDP 75,2%-dt tette ki, az el6z6 év végihez viszonyitva 1,7
szazalékponttal nott.

Az els6 harom negyedévben a kormdnyzat eredményszemléletli bevétele 2241 milliard
forinttal, 8,8%-kal emelkedett az egy évvel kordbbihoz viszonyitva. A termelési adokbol
szdrmazo bevételek 7,8%-kal, a jovedelemadd Dbevételek 13,8%-kal ndttek. A
tarsadalombiztositasi hozzajarulasok 9,2%-kal haladtdk meg az egy évvel korabbit, az egyéb
bevételek pedig 5,7%-kal emelkedtek.

A kormadnyzati szektor kiaddsai 1100 millidrd forinttal, 4%-kal néttek. A folyo termeld-
felhasznalas kiadasai 3,4%-kal emelkedtek, a beruhazasi kiadasok 4,5%-kal csokkentek. A
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kamatkiadasok — a rendkiviil magas bazishoz képest — 14,4%-kal mérséklddtek, a pénzbeni
tarsadalmi juttatasok 6,7%-kal, a munkavallaléi jovedelmekre forditott kiadasok 10%-kal, az
egyeb kiadasok 7,5%-kal haladtak meg az egy évvel korabbit.

Az dallamhaztartas — Onkormanyzatok nélkiili — pénzforgalmi szemléletii konszolidalt hianya
november végén 4070 milliard forint, az éves hidnycél 98,7%-a volt. Az elsO tizenegy
hoénapban a kdzponti alrendszernek 35 616 milliard forint bevétele keletkezett, ami a torvényi
eléiranyzat 92%-at tette ki, és 39 687 millidrd forint kiadasa volt, ezzel az éves eldiranyzat
92,6%-a teljesiilt. A kdzponti koltségvetés hidnya november végén 3904 milliard forint, az
eldiranyzott éves deficit 92,7%-a volt.

A gazdalkodo szervezetek évkezdettdl 3273 milliard forint adot fizettek, 3,2%-kal tobbet, mint
egy évvel korabban. Befizetéseik legnagyobb tételét a tarsasagi add képezte. Ezen a jogcimen
a kincstarnak 959 milliard forintos bevétele keletkezett, 1,2%-kal tobb az egy évvel azel6ttinél.
A masodik legnagyobb tételt az utdijak jelentették. A gazdalkodo6 szervezetek befizetéseinek
17,4%-a, 571 milliard forint e jogcimen folyt be az allamkincstarba; 6sszege 4,9%-kal haladta
meg az egy évvel kordbbit. A pénziigyi szervezetek 252 millidrdot fizettek be a koltségvetésbe,
21,6%-kal tobbet az egy évvel korabbinal. Kiskereskedelmi ad6 jogcimen 242 millidrd forint
bevétel keletkezett a koltségvetésben, 6,6%-kal tobb az egy évvel korabbinal. A kisvallalati
add 234 milliard forinttal ndvelte a kincstari szamla egyenlegét, 12,9%-kal magasabb
Osszeggel, mint az el6z6 év azonos iddszakaban. Az energiadgazat érintett vallalkozasai 190
milliard forintot fizettek be az allamkincstarba, 24%-kal kevesebbet az egy évvel korabbinal.

Az allami vagyonnal kapcsolatos bevételek az els6 tizenegy honapban 899 milliard forintot
értek el, kozel kétszer annyit, 82%-kal tobbet, mint a mult év azonos idészakéaban. Ennek hattere
az MVM kiugré mértékii, 213,5 milliard forintot kitevd, valamint a Szerencsejaték Zrt és a
Corvinus Zrt egyenként 100 millidrdos osztalékbefizetése. (Ezen feliil az dllami tulajdona cégek
szintén 100 millidardos nagysagrendben fizettek tarsasagi adot az allami biidzsé részére.) Az
uniods programokra minddssze 634 millidrd forint érkezett a magyar koltségvetésbe, 38,9%-kal
kevesebb az egy évvel korabbindl. Az wuniobol addig befolyt tamogatas a térvénnyel
eldiranyzottnak mindossze 28,4 %-a.

Fogyasztashoz kapcsolt adokbol az elsd tizenegy honapban 9755 milliard forintot fizettek be a
kotelezettek, 8,6%-kal tobbet, mint egy évvel korabban. Altalanos forgalmi adobol az egy évvel
koréabban realizaltnal 11,8%-kal, jovedéki adobal 0,1%-kal tobb, ezen beliil a dohanytermékek
jovedeki adojabol 8,8%-kal kisebb, a jarmiitizemanyagokébol 5,4%-kal nagyobb bevétel
keletkezett, mint egy évvel azeldtt — az lizemanyagarak és a forgalom valtozasa kovetkeztében.
Ugyanakkor az altalanos forgalmi adobol szdrmaz6 befizetések csupan 6,1%-kal haladtadk meg
az egy ¢évvel kordbbit; az egyenleg-novekedés jelentés hanyada a kiutaldsok 1,3%-o0s
csOkkenésébdl szarmazik. A pénziigyi tranzakcios-illeték befizetésekbdl képzdodott 531 milliard
forintos bevétel 45%-kal volt tobb az egy évvel kordbbindl. E bevétel jelentds emelkedése a
kereskedelmi bankok ¢és a kincstar szamara befizetési kotelezettségként mar kordbban eldirt —
jorészt ligyfelekre tovabbhdritott — 2024 augusztusi illetékmérték-emelés €és a jogalap
ugyanezen év oktoberében tortént kiterjesztése miatti befizetésnovekmény eredménye.
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A lakossag évkezdettdl 6sszességében 4769 milliard forint adét fizetett, 7,6%-kal tobbet, mint
egy ¢évvel korabban. Személyi jovedelemadobol 8%-kal, illetékekbdl 0,8%-kal,
gépjarmiiadobol 5,1%-kal tobb allami bevétel keletkezett, mint egy évvel azelétt. A
tarsadalombiztositasi alapok bevétele az els6 tizenegy honapban 10 321 milliard forintot tett ki,
7,1%-kal haladta meg az egy évvel korabbit. Azon beliil a nyugdijbiztositasi alapé 8,6%-kal, az
egészségbiztositasi alapé 5,1%-kal emelkedett. Az elkiilonitett 4llami pénzalapok évkezdettdl
realizalt bevétele 776 milliard forint volt, 1%-kal maradt el az egy évvel azel6ttitdl. Ezen beliil
e jogcimcsoport kozel kétharmadat kitevo foglalkoztatasi alap 423 milliard forintos bevétele
8,8%-kal volt nagyobb az egy évvel korabbindl, a nemzeti kutatasi, fejlesztési és innovacios
alapba tortént 171 milliard forintos befizetés — amely e bevételcsoport tobb mint egydtodét adja
— 8,1%-kal haladta meg az eldz6 év azonos iddszakaban realizaltat.

A koltségvetési szervek ¢s fejezeti kezelésti eldiranyzatok kiadasai évkezdettdl 13 071 milliard
forintot tettek ki, 9,5%-kal tobbet az egy évvel azelottinél. Ezen beliil a koltségvetési szervek
kiadasai 7,2%-kal, a szakmai fejezeti kezelésti eldiranyzatokéi 13,7%-kal néttek az el6zo év
azonos id6szakdhoz képest. Unids programokra 1925 milliard forintot forditott a kormany,
33,2%-kal tobbet, mint egy évvel korabban. A kamatkiaddsok 4014 milliard forintot tettek ki,
ami 17,6%-kal haladta meg az egy évvel korabbit, a Nemzetgazdasigi Minisztérium
magyarazata szerint az allamaddssag szerkezete és a lejar6 hitelek bazishoz viszonyitott eltérd
idépontja miatt. A valdsdghoz azonban kozelebb all, hogy a magyar gazdasag helyzetét a
nemzetkdzi hitelpiac bearazta. Az 4llami vagyonnal kapcsolatos kiadasokra 649 millidrd
forintot forditott a kormany, 24,4%-kal kevesebbet, mint a mult év azonos iddszakaban. A
kiadasok csokkenése két okkal magyarazhato: nagy valoszintiséggel egyfeldl ebben is szerepet
jatszik az uniés tdmogatasok hidnya, masfeldl viszont a vagyon volumenének értékesitések
kovetkeztében tortént megcsappanasa. Lakastdmogatasokra 176 milliard forintot fizetett ki a
kincstar, — a rendkiviil alacsony bazishoz képest — 13,7%-kal tobbet az egy évvel korabbinal.
A helyi onkormanyzatok tamogatasara november végéig 1258 milliard forintot utaltak a
kdzponti kdltségvetésbol, 10,5%-kal tobbet, mint egy évvel azelott.

Szocidlis és csaladtamogatdsokra évkezdettdl 706 milliard forintot folyositottak a kdzponti
forrasokbol, amely folyoaron 0,4%-kal maradt el a mult év azonos id6szakaban e célra kiutalt
Osszegtdl. A csaladi tdmogatdsokra forditott kiadasok 4,5%-kal voltak alacsonyabbak az egy
évvel korabbindl; ezen beliil csaladi potlékra 1%-kal, emellett kozgyogyellatdsra — a mar
korabban is ugyancsak igen szerény kiadasokhoz képest — 5,5%-kal kisebb Osszeg jutott. A
foglalkoztatasi alap kifizetései 467 milliard forintot tettek ki, 32,2%-kal tobbet, mint egy évvel
azelott. Az alap kiadasainak 26,4%-a a kozmunkaprogram finanszirozasat szolgalta. A
nyugdijbiztositasi alap 6122 millidrd forintos kiadasa 6,7%-kal haladta meg az egy évvel
koréabbit. Az egészségbiztositasi alap kifizetéseire 4439 milliard forintot hasznaltak fel, 7,6%-
kal tobbet, mint az el6z6 év azonos iddszakaban. Az alapon beliill a legnagyobb Osszegli a
gyogyitd megel6zd ellatdsok kiaddsa volt, erre 2636 milliard forintot forditottak, folydaron
8,3%-kal tobbet, mint egy évvel korabban.

A kozponti koltségvetési szervek lejart hatdaridejii tartozdsdllomdnya az allam eseti
konszolidacios intézkedései ellenére — szinte torvényszeriien — a beavatkozast koveté hodnapban
ismételten novekedésnek indul. Igy tortént ez a 2025. jiniusi, majd szeptemberi allami
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forrasinjekciot kovetden is. A szeptemberi 4,5 milliard forintos csokkenést oktoberben 5,1
milliard forintos, 7,2%-0s, november folyaman pedig tovabbi 8,4 milliard forintos ndvekedés
kovette. A lejart fizetési hataridejii szallitoi tartozés dsszege november végén 78,4 milliard
Sforint volt, 11,6%-kal magasabb az egy honappal korabbinal. A fizetési készség/képesség
romlasat jelzi, hogy mikdzben a 30 napon beliili késedelem 6sszegében 2,5 milliarddal nétt 26,7
millidrd forintra, annak adlloméanyon beliili aranya 0,3 szazalékponttal 34,1%-ra csdkkent. A 30
napot meghaladé fizetési késedelem november végi 0sszege 50,7 milliard forint, az Gsszes
tartozas 64,7%-a volt, azon beliil pedig mind 6sszegében — 5,1 milliarddal —, mind ardnydban —
2,2 széazalékponttal — tovabb nétt a 60 napot is meghalad6 allomany, megkozelitve a 33,5
milliard forintot. Tartozas atiitemezésr6l mindGssze 1 millidrd forint — 0,1% — esetében
allapodtak meg a szallitokkal.

A tartozasok dontd hanyada, 77,1 milliard forint (98,4%) a vallalkoz6i szférat kényszeritette
hitelez6i helyzetbe. A vallalkozéasok felé fennallé november végi adossag 85,1%-a aruszallitok
kovetelése volt. (Ez a régota fennalldé megrendeldi magatartas Ohatatlanul arfelhajté hatast
valthat ki a kdzszféra szallitoi kozott.)

A kozponti koltségvetés tartozasallomanyanak legnagyobb hanyadat 96,1%-at — 75,4 milliard
forintot — november végén is a Beliigyminisztérium iranyitdsdval mikodd intézmények
halmoztak fel, tartozasaik 13,2%-kal — a szeptemberi konszolidacié ota eltelt két honap alatt
33,2%-kal — novekedtek. A fejezet fizetési hatralékanak donté hanyadaval rendelkezd
egészségiigyl szolgaltatast nyljtd intézményekkel egyiitt 68,1 millidrd forint, 86,9% volt az
agazat adossaganak teljes tartozasallomanyon beliili ardnya november végén. Ekkorra 71
koérhazndl tartottak szdmon hataridén tali fizetési kotelezettséget, koziiliik harmincnyolcé
meghaladta a félmillidrd, ezen beliil huszonoté az egymillidrd, kilencé a kétmilliard forintot,
0té¢ a harommillidrdot is, egyiké pedig tobb, mint hatmillidrd forint volt a hénap végén. A
kozponti koltségvetés tartozasallomanyabol 1%-nal alig valamivel magasabb aranyt jelentettek
az Energialigyl Minisztériumhoz tartozo vizligyi igazgatosagok, illetdleg a Kozigazgatasi €s
Teriiletfejlesztési Minisztérium intézményei koziil a korméanyhivatalok adossagai.

November végén a koltségvetési szervek tobb mint kétdtodének (43%-anak) 229 intézménynek
volt lejart hataridejii tartozasa, és mindossze 83 (15,6%) volt a legfeljebb egy honapja tartozo.
Az éllamhaztartds — a kormanyzat eseti beavatkozasai ellenére — fokoz6do eladdsodésa, a
tartozasallomany-ndvekedés iiteme mindenképpen az intézkedések tiineti, szakmai
megfontolasokat nélkiil6z6, a tényeket figyelmen kiviil hagyd kezelési jellegére utal.
Kovetkezményeként a nemzetgazdasdg mas szegmenseire is tovabb gylrlizik a fizetési
fegyelem lazulasa, a szerzddéses kotelezettségvallalas felszines kezelése. Ennek megfékezése
kizar6lag szakmai alapokon nyugvo, a gazdasag adottsagait tényszerlien figyelembe vevo
kovetkezetes gazdasagpolitikaval érhetd el.

Ipar, épitoipar

A pandémia hatdsara 2020-ban az el6z6 évi volumennel 6sszevetve 6%-kal csokkent az ipari
termelés, amely a kovetkezd évben a kibocsatas bdviilésével 3%-kal haladta meg a 2019. évi
szintet. Az el6z0 évhez viszonyitva 2022-ben 6,1%-kal nétt, 2023-ban viszont 5,5%-kal
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visszaesett az ipari termelés. 2024-ben az ipar kibocsdtisa 4%-kal maradt el az egy évvel
korabbitol, és szamottevien, 9,3 %-kal a két évvel azelottitél. Ez a tendencia azodta is tart: 2025
oktoberében — szezondlisan ¢és munkanaphatdssal kiigazitott adatok szerint — 0,5%-kal
emelkedett a termelés volumene az el6z6 honaphoz, és — naptarhatassal korrigalt adatok alapjan
— 2,7%-kal csokkent a mult év azonos iddszakahoz képest. Az elsd tiz honapban 3,2%-kal
mérséklédott az ipar kibocsatasa. Evkezdettdl a feldolgozéipari termelés 3,4%-kal visszaesett,
az energetikai iparé 1,6%-kal nétt.

A feldolgozoipar tobb mint egynegyedét add jarmugyartas termelése 4,5%-kal, a masodik
legnagyobb stlyu aladgat jelentd élelmiszeripar kibocsatdsa 1,4%-kal, az ipari termelés
volumenében harmadik helyen allo6 aldg, — az akkumuldtorgyartast is magaba foglalé —
villamosberendezés-gyartds kibocsatdsa szdmottevOen, 12,5%-kal visszaesett, a negyedik
helyen all6 szamitdgép-, elektronikai- €s optikai-termék gyartasé viszont az alacsony bazishoz
képest 13,6%-kal emelkedett. A kisebb stulyu alagak koziil a papir- és nyomdaipar kibocsatasa
2%-kal boviilt, mig a gépgyartasé 3,3%-kal, a gumi- és milanyagiparé 3,6%-kal, az ipari
berendezések ilizembe helyezéséé és javitasaé 4,9%-kal, a gyogyszergyartasé¢ 5,6%-kal, a
kéolaj-feldolgozasé 7,3%-kal, a vegyiparé 7,6%-kal, a kohaszaté 7,9%-kal, a bor- és ruhazati
iparé 9,9%-kal elmaradt az egy évvel korabbitol.

Az ipari export oktoberben — szezonalisan és munkanaphatéssal kiigazitott adatok szerint — az
alacsony bazishoz képest 3,2%-kal nétt az el6z6 honaphoz, €és — munkanaphatéssal korrigalt
adatok alapjan — 2,4%-kal mérséklédott az egy évvel kordbbihoz viszonyitva; az elsd tiz
hoénapban 2,3%-kal csokkent az ipari export volumene. A szamitogép-, elektronikai- és optikai-
termék gyartas kivitele 14,9%-kal, a papir- és nyomdaiparé 2,7%-kal, a gépgyartasé 1,6%-kal,
az ipari berendezések lizembe helyezéséé és javitasaé 0,1%-kal emelkedett, mig a vegyiparé
1,8%-kal, az élelmiszeriparé 2,1%-kal, a kohaszaté 4%-kal, a gumi- és miianyagiparé 5%-kal,
a jarmigyartasé 5,3%-kal, a kdolaj-feldolgozasé 5,8%-kal, a gydgyszergyartasé 6,6%-kal, a
bor- és textiliparé 8,3%-kal, a villamos berendezés gydrtdsé — a rendkiviil alacsony bazishoz
képest is — 11,6 %-kal csokkent. A feldolgozoipar kivitele — nyers adatok szerint — 2,3%-kal, az
energetikai iparé 2%-kal elmaradt egy évvel korabbitol.

Az ipar belfoldi értékesitése oktoberben — szezondlisan és munkanaphatassal kiigazitott adatok
figyelembevételével — 0,5%-kal nétt az el6z6 honaphoz, €s — munkanaphatassal korrigalt
adatok alapjan —4,5%-kal csokkent az egy évvel korabbihoz képest. Az elsd tiz honapban 4,2%-
kal mérséklodott a belfoldi értékesités volumene. A szdmitdgép-, elektronikai- és optikai-
termék gyartds belfoldi értékesitése 14,8%-kal, a jarmiigyartasé 6,8%-kal, a villamos
berendezés gyartasé 5%-kal, a papir- és nyomdaiparé 1,5%-kal emelkedett, mig a gumi- és
miuanyagiparé 0,2%-kal, az élelmiszeriparé 1,3%-kal, a gyodgyszeriparé 2,1%-kal, a kdolaj-
feldolgozasé 4,7%-kal, a kohészaté 9,9%-kal, az ipari berendezések iizembe helyezéséé és
javitasaé 11,5%-kal, a vegyiparé 11,9%-kal, a gépiparé 16,3%-kal, a bor- és textiliparé 16,7%-
kal visszaesett. A feldolgozoipar belfoldi értékesitése — nyers adatok alapjan — 3,5%-kal, az
energetikai iparé 5,3%-kal maradt el az el6z6 évitol.

A jelentds sullyal rendelkezd feldolgozodipari dgazatok #j rendeléseinek volumene oktoberben
0,6%-kal, ezen beliil az 1 exportrendeléseké 1,4%-kal meghaladta az egy évvel kordbbit. A
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teljes rendelésdllomany a tizedik honap végén 1,1%-kal alacsonyabb értéket mutatott az egy
évvel azeldttinél. Az exportrendelések volumene 3,4%-kal csokkent az egy évvel korabbihoz
viszonyitva; ezen beliil a vegyiparé 43,6%-kal, a papirgyartasé 23,9%-kal, a gydgyszergyartasé
2,2%-kal, a villamos berendezés gyartasé 1,8%-kal, a gépgyartasé 0,2%-kal emelkedett, mig a
kohaszaté 0,4%-kal, a jarmugyartasé 3%-kal, a szamitogép-, elektronikai- és optikai-termék
gyartasé 31,4%-kal visszaesett. A belfoldi rendelések volumene — az alacsony bazishoz képest
— 24,3%-kal meghaladta az egy évvel azeldttit.

Az els6 harom negyedévben az ipari termelékenység 1,8%-kal maradt el az egy évvel
korabbitol; ezen beliil a feldolgozodiparé ugyancsak 1,8%-kal csokkent, mig az energetikai iparé
1,9%-kal ntt. Az elsé tiz honapban — nyers adatok szerint — Eszak-Alfoldon 4,4%-kal, K6zép-
Dunantulon 3,3%-kal, Dél-Dunantulon 0,7%-kal nétt az ipari kibocsatés, a tobbi 6t régioban
0,1% és 11,7% kozotti csokkenés kdvetkezett be; a legnagyobb mértékii Dél-Alf61don, illetdleg
Pest régioban 9,4%-kal, Budapesten 8,2%-kal, Eszak-Magyarorszagon 6,9%-kal, a legkisebb
mértékben pedig Nyugat-Dunantulon.

Az épitdipari termelés volumene 2020-ban 9,1%-kal mérséklddott 2019-hez képest, és a
kibocsatas az el6z6 évihez viszonyitott 9,7%-0s novekedés ellenére 2021-ben sem érte el a két
évvel korabbi szintet. 2022-ben a volumen 0,7%-kal nétt, 2023-ban viszont 2019-es bazison
szamitva 6,1%-kal, az el6z0 évhez mérten 6,5%-kal csOkkent a kibocsatas. 2024-ben az
épitoipari termelés volumene 0,2%-kal nétt az el6z0 évihez viszonyitva, és 5,9%-kal volt
alacsonyabb a 2019. évi szintnél. 2025 oktoberben az épitdipari termelés volumene —
szezondlisan és munkanaphatéssal korrigalt adatok alapjdn — a rendkiviil alacsony bazishoz
viszonyitva is 1,9%-kal csokkent az el6z6 honaphoz, és — munkanaphatéassal kiigazitott adatok
szerint — 9,7%-kal emelkedett az egy évvel azeldttihez képest. Evkezdettdl — az egy évvel
korabbihoz mérten — 2,5%-kal boviilt az épitdipar kibocsatasa; az épiiletek €pitésének volumene
4,4%-kal nétt, az egyéb épitményeké nem valtozott.

Az épitdipari vallalkozasok #j szerzddéseinek volumene oktoberben 49,1%-kal volt nagyobb,
mint egy évvel korabban; ezen beliil az épiiletek épitésére iranyuldké 7,4%-kal, az egyéb
épitmények létrehozasat célzokeé 95,1%-kal nétt. Az agazat teljes szerzédésdallomanya a tizedik
honap végén 49,9%-kal volt nagyobb az egy évvel kordbbinal; ezen beliil az épiiletek épitésére
iranyuloké 10,6%-kal elmaradt az egy évvel azel6ttitdl, az egyéb épitményeket célzoké 85,7%-
kal meghaladta azt.

Mezogazdasag

A mezogazdasagi termékek felvasarlasanak volumene az elsé tiz honapban 5,6%-kal csokkent
az egy ¢vvel korabbihoz képest. A novényi és kertészeti termékek értékesitése 11,6%-kal
visszaesett, ezen bellil a buza¢ szamottevéen, 14,4%-kal, a kukoricdé 6,4%-kal. Az ipari
novények felvésarlasa 23,5%-kal, a gyiimolcsoké 35,3%-kal csokkent, mig a zoldségféléke
18,1%-kal emelkedett. Az él6allatok és allati termékek felvasarlasa 0,1%-kal elmaradt az egy
évvel korabbitol; a vagoallatok értékesitése 2,1%-kal, ezen belill a vagosertésé¢ 4%-kal, a
vagoémarhaé 12,8%-kal csokkent, mig a vagobaromfié 3,2%-kal ndtt. Az allati termékek
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felvasarlasa 4,1%-kal emelkedett, ezen beliil a tojasé 1,2%-kal mérséklodott az egy évvel
korabbihoz viszonyitva.

Turizmus

A turistaforgalom a koronavirus-jarvany hatasara 2020. madrcius kozepétol jelentosen
visszaesett, ¢s csak lassan kozeliti a pandémia elotti értékeket. Az elsd tizenegy honapban 18
126 ezer vendég 43 562 ezer ¢jszakat toltott el magyarorszagi szallashelyeken; a vendégek
szama — az alacsony bdazishoz képest — 6,9%-kal, a vendégéjszakaké 4%-kal haladta meg az
egy évvel korabbit, ami a tartozkodasi id6 rovidiilésére utal. A kiilfoldi vendégek 22 364 ezer
¢jszakara vették igénybe a turisztikai szallashelyeket, 7,2%-kal hosszabb iddre, mint egy évvel
korabban. Atalakuldban van a kiilfoldi vendégek kiild6 orszag szerinti sszetétele: egyre tobb
vendég érkezik Eurdpan kiviili orszagokbdl. A legtobb, 2 780 ezer vendégéjszakat valtozatlanul
a német turistak toltotték el a hazai szallashelyeken, 6,9%-kal tobbet, mint egy évvel kordbban.
A lengyel vendégek 1 550 ezer vendégéjszakdja 9,2%-os, a brit turistdk 1 470 ezer
vendégéjszakaja 5,9%-o0s, a cseh turistdk 1 390 ezer vendégéjszakdja 3,6%-o0s, mig a roman
turistdk 1 260 ezer vendégéjszakaja dinamikus, 12%-os tartozkodasi 1d6 ndvekedést jelez. Az
olasz turistak 1 162 ezer vendégéjszakaja 10,8%-kal haladta meg az egy évvel korabbit. Osztrak
vendégek 972 ezer éjszakara vettek igénybe magyarorszagi szallashelyeket, 3,2%-kal hosszabb
ideig, mint a mult év azonos idészakaban. Szlovak vendégek 945 ezer éjszakara szalltak meg a
hazai szallashelyeken; ez a tartdzkodasi id6 0,1%-os boviilését jelenti. A spanyol vendégek 897
ezer vendégéjszakaja 10,3%-0s, a francidk 733 ezer vendégéjszakaja 15,6%-os emelkedést
mutat, mig az ukran turistik 586 ezer éjszakdja megegyezik az egy évvel korabbival. Azsia
orszagaibol érkezett vendégek 2 789 ezer ¢jszakat toltottek el hazai szallashelyeken, 17,9%-kal
tobbet, mint egy évvel koribban. Az Eszak-Amerikabol érkezé vendégek 1 251 ezer
vendégéjszakara vették igénybe a hazai kereskedelmi szallashelyeket, 5,2%-kal hosszabb idore,
mint az el6z6 év azonos iddszakaban.

A belfoldi vendégek évkezdettdl 21 198 ezer éjszakat toltottek turisztikai széallashelyeken,
0.8%-kal tobbet, mint a mult év azonos iddszakaban. E szallashelyek brutt6 arbevétele 1 085
milliard forintot tett ki, 11,6%-kal tobbet az egy évvel kordbbinal. Ezen beliil az arbevétel
kétharmadat jelentd szallasdij-bevételek 736 milliard forintra, 10,9%-kal néttek.

Népmozgalom

2024-ben torténelmi mélypontra siillyedt a sziiletések szama (77 500), és a tiz évvel ezelotti
szint ala esett a teljes termékenységi aranyszam (1,39). A mult év elsd tizenegy honapjaban
65 900 gyermek sziiletett, — a rendkiviil alacsony bazishoz képest is — szdmottevden, 7,4%-kal
kevesebb, mint az el6zd év azonos iddszakaban. A sziiletési aranyszam 7,6%o volt, 0,5
ezrelékponttal alacsonyabb az egy évvel korabbindl. A teljes termékenységi aranyszam 1,31
volt, szemben az egy év eldtti 1,39-os mutatdval. Ebben az id6északban 44 300 hdzassdgot
kotottek, — a rendkiviil alacsony bazishoz képest is — 0,5%-kal kevesebbet, mint egy évvel
azeldtt. A hazassagkotési aranyszam 5,1%o volt, megegyezett az egy évvel kordbbival.

Az elsd tizenegy honapban 112 700 haldlesetet anyakonyveztek, 2,6%-kal kevesebbet, mint
egy évvel azelott. A haldlozasi aranyszdm 12,9%o volt, 0,3 ezrelékponttal alacsonyabb, mint a
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mult év azonos iddszakdban. A csecsemohaldlozasi aranyszam 3,3%o volt, jelentésen, 0,5
ezrelékponttal csokkent az egy évvel azelSttihez viszonyitva. A népességszam a természetes
fogyds kovetkeztében évkezdettdl 46 800 fovel csokkent, ami az egy évvel korabbinal 0,3
ezrelékponttal nagyobb iitemd, 5,4%o volt.

Kozlekedésbiztonsagi, biiniigyi helyzet

2020-ban a kozlekedésbiztonsagi helyzet — a pandémia miatti 1ényegesen kisebb kozuti
forgalom mellett — valamelyest javult, majd a kdvetkezd két évben ismét jelentdsen tobb baleset
tortént, amit tovabbi két éven keresztiil stagnalas kovetett. A mult év elsd tizenegy honapjaban
13 400 személyi sériiléssel jaro kozlekedési baleset tortént, 1%-kal kevesebb, mint egy évvel
korabban. Kozuti kozlekedési balesetben 408 személy hunyt el, 4200 személy sulyosan, 13 400
pedig konnyen sériilt. A haldlos kimenetelli balesetek szdma 8,4%-kal, a sulyos sériiléssel
jarokeé 3,3%-kal csokkent, a konnyl sériiléseseké 1,4%-kal emelkedett. A balesetek 5,6%-aban
jatszott szerepet az ittassag.

A Beliigyminisztérium adatkozlése szerint az év els6 harom negyedévében 138 200
biincselekményt regisztraltak, — a magas bazishoz képest — 12,3%-kal kevesebbet, mint a mult
év azonos idészakaban. Evkezdettél 127 400 biincselekmény-elkovetést vett szamba a
statisztika, 14,7%-kal kevesebbet, mint egy évvel kordbban. Budapesten ebben az iddszakban
31 900 blincselekményt regisztraltak, 9,1%-kal kevesebbet, mint a mult év azonos id6szakaban.
Ugyanakkor meg kell emliteni, hogy a kdzbiztonsag helyzetérdl, illetéleg a rendori szervek
munkdjanak hatékonysagardl ezen adatok alapjan nem lehet megalapozott kovetkeztetéseket
levonni, tekintettel arra, hogy mas érdemi, féleg Osszehasonlitast lehetévé tevd adatot, ami
alkalmas lenne a kozbiztonsag, a blinligyi helyzet objektiv megitélésére, a hivatalos szervek —
az informacids onrendelkezési jogrol és az informécidszabadsagrol szolo 2011. évi CXIIL.,
valamint a hivatalos statisztikardl szolo 2016. évi CLV. torvény eldirasait megszegve —
gyakorlatilag nem tesznek kozzé.

Budapest, 2026. januar 9.

Dr. Katona Tamas

Az adatok forrasa: KSH, MNB, NGM, BM, NFSZ, AKK, MAK, Eurostat, IMF, OECD.



Helyzetkép

2025. november — december

Gazdasagi novekedés

Lezarult a harmadik évezred elsé negyedszazada, amely taldn a szokasosnal tobb varatlan
eseményt, tobb izgalmat és foképpen tobb bizonytalansagot hozott. A II. vilaghaborat kovetd
csaknem fél évszazadot a bipolaris vilagrend jellemezte, amely a Szovjetunid és a szovjet
birodalom felbomlasaval, az USA vezetésével unipolarissa alakult, nyilvanvaléan atmenetileg.
Az ezredfordulot kivetoen egyre erdteljesebben haladt a vilag a multipolaris rend vagy
pontosabban rendetlenség felé. Vilaggazdasagi tényezoként megjelent Kina, India,
vilagpolitikai tényezévé valt a globalis D¢l, és ide sorolja magat Oroszorszag is. Azaz a
kialakult helyzetet joggal mindsithetjiik polikrizisnek. A polikrizis kialakuldasanak egyik
fontos oka a névekvo diszkrepancia a technologiai fejlodés és a tarsadalmi berendezkedés
kozor. Ennek folyamatat fokozottan é€lénkitette az informaciotechnoldgia hallatlanul gyors
fejlédése ¢€s terjedése a vilagban.

Az Eurdpai Unidban is keresik a megfelelo valaszt a korszakvaltas kihivasaira. Sajatos modon
segiti ebben az unid6t Donald Trump Eurdpat erdszakosan tdmadod, az euro-atlanti
egylttmiikodes kereteit feszegetd, sot a 1étét fenyegetd politikdja. Az eurdpai szervezetek
ugyanis ennek hatasara igyekeznek felgyorsitani az daltalaiban nehézkes dontési folyamatot és
meggydzni az egyiittmiikodés elmélyitését akadalyozd orszagok politikusait. Az unio az uj
vilagrendben akkor lehet sikeres, ha érdemben elmozdul a foderativ Eurdpa kialakitasanak
iranyaba. Ennek eleme lehet az eurdpai gazdasagi €s monetaris unié megerdsitése a tékepiaci
unioval, a fiskalis politika hatékonyabba tételével. Kovetkezményeként erdsddhet az eurod
tartalékdeviza-szerepe, €s amennyiben az eurdpai vezetOket nem tantoritjak vissza a hazai
politikai nehézségek, az évszazad kozepére Eurdpa katonailag is a gazdasagi potencialjanak
megfeleld helyet foglalhatja el. Ezt megel6zden azonban olyan megoldast kell talalni az orosz-
ukran habora lezarasara, amely megfékezi az orosz birodalmi térekvéseket, egyben pedig az
eurdpai integracio lehetdségét kinalja az ukran népnek.

Az egyes nemzetgazdasagok formalisan mérhetd gazdasagi teljesitményébdl kiindulva jelenleg
az Amerikai Egyesiilt Allamok, — az EU egyiittes gazdasagi potencialjat figyelembe véve — az



Eurdpai Unio és Kina teljesitménye kozel azonos, az utanuk kovetkezd orszagok amerikai
dollarban kifejezett éves GDP-értéke egy nagysagrenddel alacsonyabb a vezetd harmasénal.

A Nemzetkozi Valutaalap szakértdinek januari prognozisa szerint a globalis gazdasdag a 2024.
évi 3,3%-o0s, valamint a mult évi szintén 3,3%-0s becsiilt ndvekedést kovetden 2026-ban
ugyancsak 3,3%-kal, jovore 3,2%-kal boviilhet; a varakozas 0,4 szazalékponttal meghaladja a
szervezet juliusi, és 0,2 szdzalékponttal az oktoberi progndziséban jelzett ez évi, és megerdsiti
az oktoberben jelzett jovo évi feltételezett dinamikat. Az IMF szakérté géarddja a fejlett
gazdasagok novekedési eldrejelzését az dszihez viszonyitva 2026-ra 0,2 szazalékponttal 1,6%-
ra, a 2027. évit 0,1 szazalékponttal 1,8%-ra ndvelte. A januari prognézis szerint az Egyesiilt
Allamok brutté hazai terméke az idén 2,4%-kal, mig jovére 2%-kal haladhatja meg az el6z6
évit, ami az Oszi elOrejelzéshez képest 0,3 szdzalékpontos emelkedést, illetdleg 0,1
szazalékpontos dinamika-csOkkenést vetit elore. Aszerint az Eurdépai Unidban az egyesitett
GDP volumene 2026-ban 1,5%-kal, a jovo6 évben 1,6%-kal, az eurdzondban 1,3%-kal, illet6leg
1,4%-kal emelkedhet; a szakértok ez évre 0,1 szazalékponttal ndvelték, a jové évre viszont
valtozatlanul hagytdk az oktdberben vélelmezett varhato értékeket. Az IMF azt feltételezi, hogy
a német gazdasag az elmult évek recessziot alig meghalado boviilését kovetden az idén 1,1%-
kal, mig jovore 1,5%-kal nd; az olasz gazdasdg mutatoja 0,7% lehet a két vizsgalt idészakban.
Az eldrejelzés szerint viszonylag kedvezdek a francia és a spanyol gazdasag kilatasai: az
elébbiben 1% illetve 1,2%, mig az utobbiban 2,3% ¢és 1,9% lehet a boviilés dinamikdja. Az
Egyesiilt Kiralysag bruttd hazai terméke az idei évben véarhatoan 1,3%-kal, 2027-ben 1,5%-kal
emelkedik. Japan gazdasdga a téli progndzis szerint ez évben 0,7%-kal, jovore 0,6%-kal
boviilhet. Kanada bruttd hazai terméke idén 1,6%-kal, mig jovére 1,9%-kal emelkedhet.

A feltorekvd és fejlodo gazdasdgokban magasabb dinamikat var az IMF: a 2024. évi 4,3%-os,
illetéleg a mult évi, becsiilt 4,4%-0s novekedest kovetden ez évben 4,2%-o0s, mig 2027-ben
4,1%-o0s boviilést prognosztizalnak. A szakértOk esetiikben részben optimistabbak az 6szinél:
ez évre 0,2, szazalékponttal emelték, mig 2027-re 0,1 szazalékponttal lefelé modositottdk a
novekedés varhatd litemét. A kinai gazdasdgban a korabbi iddszakhoz képest lassulassal
szamolnak az eldrejelzések: a GDP 2024. évi és a mult évi egyarant 5%-os emelkedését ez
évben 4,5%, jovore 4% kovetheti. Ezzel szemben Indidban az elmlt két évben regisztralt 6,5%-
os illetdleg 7,3%-0s gazdasdgi novekedés a kovetkezd két évben varhatéoan 6,4%-kal
folytatodhat. Az orosz gazdasagban a 2024-es 4,3%-o0s, valamint a mult évi — a hadigazdasagi
miikodés ellenére szerény — 0,6%-0s boviilés utan idén 0,8%-o0s, mig jovore 1%-os GDP
boviilést feltételez az IMF prognozisa. A vilagkereskedelem volumenének elmult két évi 3,6%-
os, illetve 4,1%-0s emelkedése 2026-ban 2,6%-ra, mig jovOre 3,1%-ra mérséklddhet; a
Valutatalap szakért6i az 6szihez képest ez évre 0,3 szdzalékponttal felfel¢ korrigaltadk, a jovo
évre pedig valtozatlanul fenntartottdk prognozisukat. A fogyasztoi arak elmult két évi 5,8%-os
illetdleg 4,1%-0s emelkedése ez évben 3,8%-ra, 2027-ben 3,4%-ra mérséklédhet az IMF
prognodzisa szerint. Ezen beliil a fejlett orszdgok fogyasztdi arindexe a 2024. évi 2,6%-ot és a
mult évi 2,5%-ot kdvetden ez évben 2,2%-ra, mig jovore 2,1%-re csokkenhet. A fejlédod
orszagokban a fogyasztdi arak az elmult két év 7,9%-os, illetdleg 5,2%-0s novekedési mértékét
kovetden ez évben varhatdan 4,8%-ra, mig 2027-ben 4,3%-ra csokkennek.



Az eddig megjelent, részben becsiilt — jelentOs geopolitikai fesziiltségek kovetkezményeit is
tiikroz6 — negyedik negyedévi eldzetes statisztikai adatok valamivel kedvezobbek a korabban
feltételezett értékeknél. Az Eurdpai Unid gazdasaga — a szezondlis és naptarhatds kisziirése
utani adatok szerint — 0,3%-kal boviilt az el6z6 negyedévhez, és 1,4%-kal az el6z6 év azonos
idészakahoz viszonyitva. Az eur6zéna 20 tagorszagaban 0,3%-kal emelkedett a GDP
negyedéves, és 1,3%-kal éves egybevetésben. Az export beszlikiilése ¢és a problematikus
gazdasagi szerkezet sulyosan érintette a német gazdasagot: az el6z6 két évben tapasztalt
gazdasagi visszaesést kovetden a negyedik negyedévben a bruttd hazai termék — szezonalisan
¢s naptarhatds kisziirésével szadmitott adatok alapjan — 0,3%-kal emelkedett az el6z6
negyedévhez, és 0,4%-kal az el6z0 év azonos idészakahoz képest. Az eurézona masik jelentds
gazdasaga, a francia fejlédési liteme a korabbiakkal Osszevetve mérséklodott: a bruttd hazai
termék 0,2%-kal nétt az elézé negyedévhez, és 1,1%-kal az elézé év azonos iddszakahoz
képest. A kildbalds lehetéségének nehézségeire utalnak az eurdzona ugyancsak jelentds
gazdasaganak adatai: az olasz GDP 0,2%-kal nétt az el6z6 negyedévhez, és 0,8%-kal az el6z6
év azonos 1ddszakahoz viszonyitva. Spanyolorszdgban a brutt6 hazai termék az elsé relacioban
0,8%-kal, az el6z6 év azonos iddszakdval Gsszevetve pedig 2,6%-kal emelkedett. Kindban a
bruttd hazai termék 1,2%-kal nétt az el6z6 negyedévhez, és 4,5%-kal az egy évvel kordbbihoz
képest.

A magyar gazdasag 2010 ota fokozatosan poziciot veszitett a modernizdacioban, a nemzetkozi
munkamegosztasban, felzarkozdsa az Eurdpai Uniohoz alig érzékelheté. A magyar
gazdasagpolitika kiilondsen hektikus utobbi hat évének novekvd kudarcait fokozta tobbek
kozott, hogy a miniszterelndk gyorsitdst eroltetett a zsakutcaban. A zsakutcas gazdasagpolitika
azonban nem hat, hanem tizenhat évre vezethetd vissza. Mit igért Orban Viktor 2010-ben ¢és
azodta is, minden valasztas el6tt? Gyors gazdasagi novekedést, modernizaciot, emelkedd jolétet,
gyors felzarkozast Europahoz, egyben hatékony gazdasagi rendszert, mégpedig sajatos magyar
modellel, magyar kiilon uttal. Csakhogy nemcsak a gazdasagi kiilon ut futott zsakutcéba, hanem
az Orban-kormany politikai és a tarsadalmi rendszere is. Ezen beliil is a legsulyosabb probléma,
hogy a nemzetkdzi térben Ujra a rossz oldalon all, a diktatara, a haborus birodalmi terjeszkedés,
a sz¢élséségek uszalyaban.

Mi vezetett a novekedési valsaghoz? Az utdbbi négy év katasztrofalis gazdasagpolitikaja a 2010
ota folytatott korményzati politika sziikségszerli kovetkezménye. A verseny kiiktatdsa, az
elharapozott korrupcio, az alacsony termelékenység, a tory adorendszer, az egyre
kedvezotlenebb gazdasagi szerkezet eleve magdaban hordozta a fenntarthatatlansag
szimptomadit. Ezt tetézte a pro-ciklikus gazdasagpolitika. A korményzati tervek folyamatosan a
4% feletti GDP-novekedést tliztek ki célul, mikézben a magyar gazdasag lehetdségeitdl ez
meglehetdsen tavol all. Ebbdl kovetkeznek a folyamatosan hibas kormanyzati prognézisok, ez
okozza a nemzetgazdasagi miniszter reménytelen kiizdelmét a gazdasagi mutatok eldjeleinek
eltalalasaval.

A magyar gazdasag potencialis ndvekedése napjainkban a realitdsokat figyelembe véve 1-1,5%
kozott van, jelenlegi szerkezetében az egyensily megbomlasdnak veszélye nélkiil ilyen
dinamikéra képes. A kormany mesterséges stimulusokkal a tobbszordsét akarta elérni
mindenaron, aminek azonban 2022-ben véget vetett az inflacid elszabaduldsa, az



allamhaztartasi hiany névekedése. Ezt tovabb fokozta az orszaggytilési valasztasokat megel6zo,
fogyasztasosztonzéssel generalt ndvekedés, amely végképp fenntarthatatlan szintre tolta a
annak dinamikéjat. A kormany altal elképzelt unortodox gazdasag, majd az ugyancsak altala
erdltetett magasnyomasu gazdasag azonban a ndvekedési potencidlt nem javitotta, hanem
rontotta.

A magyar gazdasdg novekedési potencidljanak javuldasahoz a beruhazdsok boviilésére és
mindségének emelkedésére, a hatékonysdag novelésére, a munkaeropiaci helyzet javitdsdra,
az inflacio tartos leszoritasara lenne sziikség. Ehhez elengedhetetlen volna a megfeleld
beruhdzasi kornyezet, ami nalunk nem csupan a 2022-ben kezdddott novekedési valsag ota
hianyzik, bizonyos elemei mar 2010 utan kiszorultak a gazdasagpolitika eszkoztarabol.
Emellett nem hagyhato figyelmen kiviil a tlarazasok eszkozével megvalosult korrupcio sem.

Mindezek kovetkeztében a 2022 kozepe ota eltelt 14 negyedév alatt mindossze Otben
emelkedett a brutté hazai termék volumene az el6z6 negyedévhez képest; ezek koziil harom
esetben legfeljebb 0,3%-kal, egy negyedévben 0,5%-kal, és csak egyetlen alkalommal 1,4%-
kal. Ebben az iddszakban nyolc alkalommal zsugorodott a gazdasag: 6t mérés esetében ugyan
legfeljebb 0,2%-kal, de eléfordult, hogy 0,9%-kal illetéleg 1,1%-kal. 2023 év egészében 0,8%-
kal zsugorodott, 2024-ben 0,6%-kal, a mult évben pedig 0,3%-kal boviilt a gazdasadg. A
gazdasag teljesitménye 2025-ben mindossze 0,1%-kal haladta meg a 2022. évit, azaz az utobbi
hdarom esztendoben stagndlt a magyar gazdasag.

Harom éve folyamatosan zuhan a nemzetgazdasag beruhdzasi teljesitménye: 2023-ban 6,6%-
kal, 2024-ben 12,1%-kal, a mult év els6 harom negyedévében 5,5%-kal. A 2022. év negyedik
negyedétol eltelt idioszak — egy kivétellel, amikor 0,3%-kal emelkedett — minden negyedévében
csokkent a beruhazdsok volumene az elozo év azonos idoszakahoz képest, ezek koziil ot
negyedévben kétszamjegyii mértékben. A mult év decemberében — a két évvel korabbihoz
viszonyitva — szokatlan modon 71 ezer fével, 1,5%-kal csokkent a foglalkoztatottak szama.
Ekozben az allamhdaztartasi deficit a mult évben megkozelitette a koltségvetési térvényben
rogzitett éves eldirdnyzat masfélszeresét, annak 139,2%-at tette ki; az utdbbi 6t évben csak
kreativ konyveléssel sikeriilt 5% alatt tartani az 4llamhéztartasi hianyt. A brutté allamadossag
2025 szeptember végén 64 147 milliard forintot tett ki a harom évvel korabbi 47 888 milliard
forinttal szemben, ez 1d6 alatt tehat 16 259 milliard forinttal emelkedett. A brutto allamadossag
a harmadik negyedév végén a GDP 75,2%-dt tette ki, az el6z6 év végihez viszonyitva 1,7
szazalékponttal nott. A kormdny mégis rogtonzések tomegével, ujabb és egyre veszélyesebb
osztogatdassal kizdarolag a valasztasi vereség elkeriilésére koncentrdl, barmi aron.

Az Eurostat decemberben kozzétette a tagorszagok egy fore jutd bruttd hazai termékének és a
haztartasok egy fOre jutd fogyasztasanak vasarloerd paritdson mért 2024. évi adatait. A
szamitasok egységes modszertan alapjan késziilnek. A valutdk arfolyamatol fiiggetlentil
Osszehasonlithatova teszik az egyes orszagok gazdasagi teljesitményét és a héztartasok
fogyasztasat olyan mdodon, hogy figyelembe veszik az egyes orszadgok eltérd arszinvonalat. Az
eredményeket az Eurdpai Uni6 atlagdhoz viszonyitva mutatjdk ki. Az Eurostat évenként
elvégzett elemzése mar hosszabb ideje — sajnalatos moédon — Magyarorszag lecsuszasanak
folyamatat tiikrozi. Mér a pandémia eldtti harom évben elért gazdasagi novekedés is hasonlo



tendenciara utalt. Az e periddusban tapasztalt novekedési dinamika az egy fore jutd6 GDP
volumenében kozeledést mutatott ugyan az Eurdpai Uni6 atlagdhoz, de szerény litemil a
felzark6zas egy masik igen fontos fejlédésjellemzo, az egy fére jutd fogyasztas volumenében.
A kornyezd orszagokhoz viszonyitva pedig még a magyar gazdasag unids tamogatas lehivassal
erdsitett, korabbi magasabb novekedési iiteme sem allitotta meg a lecsuszas folyamatat, és
2024-ben a haztartasok egy fore juto fogyasztasaban Magyarorszag Bulgaridaval egyiitt a 25-
26. helyre keriilt, és csupan Lettorszdagot elozte meg egyetlen szdzalékponttal.

A magyar gazdasag teljesitménye 2010-ben az Eurdpai Uni6 atlagdnak 66%-a volt. A 2013. évi
magasabb novekedéssel érte el az egy fore jutdo magyar GDP az unios atlag 68, majd 2015-ben
a 70%-at, amit csak 2018-ban sikeriilt 2 szazalékponttal meghaladni, 2022-ben pedig elérni
annak 76%-at. Ez az arany 2024-ben sem valtozott. A haztartdsok egy fore jutd fogyasztasa
2013-ban az Eurdpai Unio atlaganak 64%-a volt, és 2018-ban az unids atlag csupan 65%-ara,
2019-ben 66%-ara, 2021-ben annak 70%-ara, mig 2024-ben 73%-ara emelkedett. Ez a pozicid
jol mutatja a magyar tarsadalom helyzetét: a korabbinal érzékelhetden gyorsabb gazdasagi
novekedés csupan a kormanyzati kommunikacié szerint eredményezett sikereket, térségiink
tobbi orszagaval dsszehasonlitva egyaltalan nem tapasztalhat6 javulas. Azaz a hdztartdisok egy
fore juto fogyasztisanak alakulisa a kormdny torz tarsadalompolitikdjat tiikrozi. A
kettészakado tarsadalom csekély részénél koncentralodik a jovedelmek igen nagy hanyada,
mig a tarsadalom egyotiode kifejezett szegénységben él.

A kelet-kdzép-eurdpai térség orszdgainak tobbségében eredményesebb volt a kozeledés az
eurdpai centrumhoz, mint a magyar gazdasagban. Az egy fére jutdé GDP-t tekintve 2010-hez
képest is romlott a pozicionk: akkor a térség 11 allamabdl a negyedik helyet foglaltuk el
Szlovénia, Csehorszdg ¢és Szlovékia utan, mig 2024-ben a nyolcadik-kilencediket. A
haztartasok egy fore jutd fogyasztasat tekintve 11 kozép-kelet-eurdpai orszadg rangsoraban
akkor a hetedik helyet foglalta el Magyarorszag, mig 2024-ben a kilenc-tizediket.

Az egy fOre jutd bruttd hazai termék vasarloerében mért értékét 2010 ota vizsgalva az unids
centrumhoz Litvania 26, Romania 24, Bulgaria 21, Horvatorszdg 18, Lengyelorszag 15,
Lettorszag 14, Esztorszag 13, Magyarorszag 10, Csehorszag 7, Szlovénia 5 szazalékponttal
kozelitett, mig Szlovékia 2 szazalékponttal tdvolodott attdl. Meg kell emliteni, hogy a szlovak
statisztikai szolgalat 2016-ban mddositott az arszamitas moddszertanan, ezért az iddsor e
tekintetben nem hasonlithatd Gssze teljeskoriien. Ha a haztartdsok egy fore jutd fogyasztasat
vizsgaljuk, Romania 38, Bulgaria 29, Horvatorszag 22, Litvania 21, Lengyelorszag 18,
Esztorszag 17, Lettorszag szintén 17, Magyarorszag 11, Csehorszag 10, Szlovénia 6, Szlovakia
4 szazalékponttal keriilt kozelebb az Eurdpai Unid atlagdhoz. Az unié tagallamaitol és a
szOvetség atlagatdl vald lemaradasunkat jol jellemzi a haztartasok egy fOre jutd fogyasztasa
szerinti rangsor: 2024-ben Litvania egy fore jut6d haztartasi fogyasztasa az unids atlag 88%-a,
Romaniaé 86%-a, Szlovéniaé ugyancsak 86%-a, Lengyelorszagé 85%-a, Csehorszagé 82%-a,
Horvatorszagé 79%-a, Szlovakiaé 77%-a, Esztorszagé 74%-a, Bulgariaé 73%-a,
Magyarorszagé szintén 73%-a, Lettorszagé 72%-a volt. Azaz a haztartdsok egy fore jutod
fogyasztasa Litvanidban, Romaénidban, Szlovéniaban, Lengyelorszagban, Csehorszagban
magasabb az unids atlag négyotodénél, mig Magyarorszagé még a csatlakozaskor 1ényegesen
nagyobb lemaradassal indult Romania és Horvatorszag szintjénél is alacsonyabb. A mutatd



idébeli valtozasa rdadasul azt jelzi, hogy mig a kelet-kdzép-eurdpai orszagok tobbsége
érzékelhetéen kozeledik az unids centrumhoz, a magyar atlag ehhez viszonyitva kevésbé
mozdul.

Az Europai Unio tagorszagainak gazdasagi teljesitményét €s a haztartasok fogyasztasat a 2008.
évi vilagvalsag, majd a vildgjarvany és az orosz agresszioval kirobbantott ukrajnai haboru
erdteljesen atrendezte. Az orszagok tobbségében iddlegesen recesszio vagy ahhoz kozeli allapot
is hatraltatta a fejlédést. A harmadik évezred harmadik évtizedében az Eurdpai Unio egészében
hangsulyvaltas érzékelheto: mig korabban a jolét niovelése volt a fo torekvés, napjainkra a
biztonsdg kapott kiemelt szerepet. A makrogazdasagi adatokat tekintve az Europai Unio
megorizte korabban elfoglalt poziciojat a vilaggazdasdagban. A 2008-as valsag elotti évben az
Amerikai Egyesiilt Allamok egy fére juté bruttd hazai terméke az Unio atlaganak 152%-a,
2021-ben 143%-a, 2024-ben 138% volt. Japan esetében a hirom iddszak mutatdja 109, 88
illetve 85%. Az Eurdpai Union beliil ismét né a kiilonbség az egyes orszdgcsoportok kozott,
€s nem csupan atmenetinek bizonyult a déli orszdgok lemaradasa az unios atlagtol.

Az Eurostat kozlési gyakorlatdban tiz évvel ezel6tt a két makrogazdasagi mutatd — az egy fore
jutd GDP ¢és a haztartasok egy fore jutd fogyasztasa — helyet cserélt, az elemzésekben a
haztartasok egy fore jutd fogyasztasat tekintik elsddlegesnek. Az e mutatd alapjan felallitott
rangsorban Luxemburg régota kiemelkedik a tagorszagok koziil, ahol az egy fére jutd
fogyasztas 2024-ben elérte az unios atlag 146%-at. Kiemelt helyet foglal el a rangsorban a 2024.
¢évi adatok alapjan, Hollandia, Németorszag, Ausztria és Belgium, ahol ez a fogyasztdsi mutatod
113% és 120% kozott volt. Dania, Svédorszag, Finnorszag, Franciaorszag és Irorszag egy fére
jutd haztartasi fogyasztasa is meghaladta az unids atlagot. Az atlag 90% és 98%-a kozotti
fogyasztasi mutatot mértek Cipruson, Olaszorszagban, Spanyolorszadgban és Maltan, mig 82%
¢s 88% kozotti érteéket Litvanidban, Szlovénidban, Portugalidban, Romaniaban,
Lengyelorszagban és Csehorszagban. 77% és 79% kozotti mutatot eredményeztek a szamitasok
Gordgorszagban, Horvatorszagban, Szlovékidban, mig 72% ¢és 74% kozotti értéket
Esztorszagban, Bulgariaban, Magyarorszagon és Lettorszagban.

A 2024. évi adatok szerint az egy fore jutd bruttd hazai termék volumenével mért rangsort is a
hosszu 1d6 oOta e poziciot elfoglald Luxemburg vezette: az egy fore jutdé GDP az unios atlag
245%-a volt. Kiemelkedé volt az egy fére jutdé GDP {rorszagban, amely 2014-ben — az akkor
még egységes modszertan szerint szamolva — az unios atlag 138%-at érte el. 2015-t61 azonban
ezt az adatot nem lehet mértékadonak tekinteni, mert az ir statisztikai hivatal az [rorszagban
jelen 1évé multinacionalis cégek orszagon kiviili tevékenységét is beleszamitja a GDP-be. Az
igy kapott érték az unids atlag 221%-4t jelentette. Ez a nemzeti mutatészam ilyenforman nem
konzisztens a tobbi tagadllam megfeleld adataval, ¢€s csak korlatozottan képezhet
Osszehasonlitési alapot.

Az egy fore juté GDP mutatd alapjan feldllitott rangsorban, Hollandia, Dania és Ausztria
gazdasagi teljesitménye az unids atlag 134, 127, illetve 119%-at tette ki, mig Belgiumé,
Németorszagé, Svédorszagé és Maltaé az unids atlag 110 és 117%-a kozott mozgott. A
kovetkezd csoportot Finnorszag, Ciprus, Franciaorszag és Olaszorszag alkotta, ahol az egy foére
jutd bruttd hazai termék az uniods atlag 98 és 102%-a kozotti értékeket mutatott. Osszesen 10



tagorszag gazdasagi teljesitménye haladta meg az Eurdpai Unid egészének atlagat; ezek koziil
9 1épte til az eurdzona atlagos teljesitményét; utdbbi 4 szazalékponttal volt magasabb a 27 tagu
unié atlaganal.

A rangsor tiikrozi a dél-eurdpai tagorszagok — mar emlitett — lecstiszdsanak folyamatat is. 2010
Ota az egy fore jutd bruttd hazai terméket illetbéen Gordgorszag 19, Franciaorszag 11,
Olaszorszag 8, Spanyolorszag 5, Portugélia pedig 1 szédzalékponttal tdvolodott az Eurdpai Unid
atlagahoz viszonyitott szintjétol. A 2024. évi adatok alapjan az unid atlagatol legfeljebb 10%-
kal elmarad6 csoportba tartozott Spanyolorszag, tovabba a két legfejlettebb kelet-kozép-
europai tagallam, Csehorszag és Szlovénia. A kovetkezd — az egy fore jutdé GDP tekintetében
az unids atlaganak 82 és 87%-a kozott teljesitd — csoportba sorolhatd, Litvania és Portugalia. E
mutatd tekintetében az unids atlagtdl 21-25%-kal elmaradt tagallamok ujabb csoportot
képeznek; ezek kozé tartozik Esztorszdg, Lengyelorszag, Horvatorszag, Romania,
Magyarorszag és Szlovakia. A kovetkezd csoportban az egy fore jutd bruttd hazai termék az
unids atlag 66 és 69%-a kozott mozgott: ezek Gordgorszag, Lettorszag és Bulgaria.

Foglalkoztatottsag, keresetek

A foglalkoztatottsag szintje az Eurdpai Unioban 2023-ban elérte a koronavirus jarvany elotti
mértéket. A rendelkezésre all6 informaciok szerint az idészak atlagat tiikr6z0 statisztikai adatok
az utobbi két évben stagnalast jeleztek a — szezondlis hatasoktdl megtisztitott —
munkanélkiiliségi ratdkban. Az Eurdpai Unidé munkanélkiiliségi ardnya 2025 decemberében
5,9%-ot, ezen belill az eur6zonaé 6,2%-ot mutatott. Spanyolorszagban — a korabbi évekhez
hasonléan — kétszamjegytli, de csokkend volt a munkanélkiiliségi ardny: 10%-ot rogzitett a
munkaiigyi statisztika. A harom utébbi vizsgalt honapban Finnorszagban is 10,3%-ra
emelkedett a munkanélkiiliségi rata. Tovabbi négy tagillamban mértek 7%-ot elérd vagy
meghaladd  munkanélkiiliséget:  Svédorszagban 9%-os, Franciaorszagban 7,7%-os,
Gorogorszagban 7,5%-os, Lettorszagban 7%-0s volt a munkanélkiiliségi arany. A 27 tagallam
munkanélkiiliségi rata alapjan felallitott rangsoraban Magyarorszag a maga sajatosan szamitott
4,5%-0s mutatojaval a kedvezd foglalkoztatottsagi viszonyokat tiikr6zé 8. helyen allt. A
munkanélkiiliségi rata a gazdasagilag fejlett eurdpai és Eurdpan kiviili orszdgokban is visszaallt
a pandémia el6tti szintre, igy az Amerikai Egyesiilt Allamokban novemberben 4,4%-os értéket
mutatott.

A KSH mintavételes lakossagi felmérése szerint a negyedik negyedévben a 15-74 éves
népesség korében a foglalkoztatottak szama 4 642 ezer £6 volt, 46 ezer fovel, 1%-kal kevesebb,
mint egy évvel kordbban. A kozfoglalkoztatottak atlagos szama a trimeszterben 78 ezer fot tett
ki, szamottevOen, 22,7%-kal tobbet az egy évvel azeldttinél. A foglalkoztatdsi mutatd
meghatdrozasakor a munkaerd-felvétel modszertana alapjan 108 ezer — hazai hdztartas
tagjaként — kiilf6ldon dolgozot is hazai foglalkoztatottnak tekintett a KSH; szamuk 2,4%-kal
csokkent az egy évvel korabbihoz képest. A lakossagi adatfelvétel szerint a —
kozfoglalkoztatottakat €s az egy évnél rovidebb ideje kiilfoldon dolgozdkat nem tartalmazo —
hazai elsodleges munkaerdpiacon a megtigyelt idoszakban — a gyed és gyes miatt tavol 1évo
98 ezer fot ugyanakkor beleszamitva — 4 457 ezer fot foglalkoztattak, 1,3%-kal kevesebbet,
mint egy évvel korabban.



A kiilfoldon dolgozdk hazai foglalkoztatottnak tekintett szadzezres korét is figyelembe véve a
15-64 éves népesség foglalkoztatdsi rataja 74,8% volt, — a népességfogyas kdvetkeztében is —
csupan 0,3 szazalékponttal alacsonyabb, mint egy évvel azeldtt. A legjobb munkavallalasi
kortinak tekintett 25-54 évesek foglalkoztatasi aranya a vizsgélt trimeszterben 87,7%-ot
mutatott, 0,5 szazalékponttal alacsonyabbat az egy évvel korabbinal.

Az aktiv munkanélkiiliek szama az oktober és december kozotti trimeszter atlagaban 213 ezer
6 volt, 3 ezer fovel, 1,5%-kal alacsonyabb, mint egy évvel azeldtt. A harmadik negyedévben
az aktiv munkanélkiiliek mellett még 121 ezren valaszoltdk az adatfelvétel sordn, hogy
szeretnének dolgozni, de nem kerestek aktivan munkét, mert esélytelennek lattak az
elhelyezkedést. A munkaerd-felvétel modszertana alapjan szdmitott munkanélkiiliségi rata —
amely az aktiv munkanélkiilieck szaménak figyelembevételével meghatdrozott mutatdo — a
megfigyelt harom honap atlagaban 4,4% volt, ugyanannyi, mint egy évvel korabban. A 25 éven
aluliak kozott 13,8%-0s volt a munkanélkiiliség. Ez a mutat6 hossza id6 6ta rendkiviil magas,
ugyanakkor 0,8 szazalékponttal csokkent az egy évvel azelbttihez viszonyitva. Valtozatlanul
sulyos gond a tartos munkanélkiiliség: a harmadik negyedévben az allaskeres6k kozel
egyharmada, 29,3%-a legaldbb egy éve nem talalt elhelyezkedési lehetdséget; aranyuk 4,8
szazalékponttal csokkent az el6z6 év azonos iddszakdhoz képest. A munkanélkiiliség atlagos
id6tartama 11,2 honap volt, 0,7 honappal rovidebb, mint egy évvel kordbban.

A Nemzeti Foglalkoztatasi Szolgalat adatai szerint a nmyilvantartott dlliskeresék szima
december végén 216 100 fot tett ki, 4600 fovel, 2,1%-kal kevesebbet, mint egy honappal, és
2,2%-kal kevesebbet, mint egy évvel kordbban. Az év tizenkettedik honapjaban a
foglalkoztatok 18 ezer uj allashelyet jelentettek be, az egy honappal azeldttinél 55,5%-kal, az
el6z0 év azonos idészakaénal 36,5%-kal kevesebbet. Az egy évvel korabbi adatokkal
Osszevetve a piaci munkahelyek rendkiviil alacsony szdma 41,6%-kal, a tdmogatott
munkahelyeké 18,3%-kal tovabb csokkent. A decemberben bejelentett 0j allashelyek tobb mint
egynegyede, 28%-a kozmunka végzésére iranyult.

A tizenkettedik honap végén a nyilvantartott munkanélkiiliek 10,6%-a 25 éven aluli fiatal volt,
46,3%-uk els6 munkahelyét kereste, reménytelentil. A munkanélkiiliek kozel egyharmadanak,
29%-anak nem volt szakképzettsége. Az allaskeresok 4,7%-a nem végezte el az altalanos
iskolat; 33,7%-a csupan altalanos iskolai végzettséggel, 52,6%-a kozépfoku végzettséggel
rendelkezett. Ez utdbbi csoportban 49% szakiskolai vagy szakmunkasképzd-iskolai, 26%
szakkozépiskolai, szakgimnaziumi, 6% technikumi, mig 20% gimnaziumi végzettséggel
rendelkezett. A fels6foku végzettségliek 9%-ot képviseltek a munkanélkiiliek kozott. Az
allaskeres6k  egyharmada, 33,6%-a az elhelyezkedés szempontjabol az egyik
legkiszolgaltatottabb korcsoportba tartozo 55 éven feliili volt.

A munkanélkiiliek alig tobb mint egyharmada, 36,8%-a volt allaskeresési timogatasra jogosult,
melynek egyhavi Osszege legfeljebb a minimalbérével egyenld, és minddssze 90 napon
keresztiil folyositjak. A legalabb 120 ezer forintos, legfeljebb a minimalbérrel azonos dsszegi,
mérlegelésen alapuld keresetpodtld juttatasban, illetve a nyugdij eldtti, a minimalbér 40%-aval
azonos 116 300 forintos allaskeresési segélyben — dsszefoglaldan szocidlis tamogatasban — az
allaskeresOk 18,2%-a részesiilt. A nyilvantartott munkanélkiiliek tobb mint négytizede, 45%-



a — az Eurdpai Unidban egyediilallé mddon — teljesen ellatatlanul maradt. Ennek oka — tobbek
kozott — a szlkild szocialis gondoskodasi szegmenset jol jellemzd, Osszesen 3 hénapig
folyositott munkanélkiili ellatas, amely minden mas tagorszagban — reélisan figyelembe véve
az ujra-elhelyezkedésig sziikséges atlagos iddtartamot — legaldbb 6-9 honapig jar az
érintetteknek.

Az év tizenkettedik honapjaban is sulyos teriileti problémdkkal volt terhelt a munkaeropiac.
Harom — gazdasagaban kevésbé fejlett — régiod koziil a munkanélkiiliek gazdasagilag aktiv
népességhez viszonyitott ardnya az egyikben meghaladta a 4,4%-o0s orszagos atlag kétszeresét,
mig masik kettében elérte illetve megkozelitette annak masfélszeresét: Eszak-Magyarorszagon
9,3%, Eszak-Alfoldon 6,6%, mig Dél-Dunantilon 6,1% volt a mutatdo értéke. A
munkanélkiiliségi rata e régiok két megyéjében magasabb volt az orszagos atlag kétszeresénél,
mig tovabbi négyben meghaladta annak masfélszeresét: Borsod-Abatj-Zemplén megyében
10,2%-0s, Nograd megyében 10,1%-0s, Szabolcs-Szatmar-Bereg megyében 7,1%-0s, Heves
megyében 7%-o0s, Somogy megyében 6,9%-os, Jasz-Nagykun-Szolnok megyében 6,7%-0s
aranyt rogzitettek. A munkanélkiiliek gazdasagilag aktiv népességhez viszonyitott aranya
tovabbi 6t megyében ugyancsak magasabb volt az orszagos atlagnal: Békés megyében 6,2%-
os, Tolna megyében 6%-o0s, Hajdi-Bihar megyében 5,9%-o0s, Baranya megyében 5,5%-0s, Zala
megyében 4,6%-os munkanélkiiliséget regisztralt a statisztika.

A kozfoglalkoztatottak szama novemberben 66 ezer f6 volt, 0,6%-kal tobb, mint egy honappal,
és 2,1%-kal tobb, mint egy évvel korabban. A teljes munkaidében dolgozd kozmunkasok bruttd
atlagkeresete az elsd tizenegy honapban 143 700 forint volt, 8,6%-kal tobb, mint egy évvel
korabban. A kdzmunkasok atlagos keresete a jogszabalyban eléirt minimalbérnek nem egészen
a felét, 49,4%-at tette ki.

Az intézményi munkaiigyi statisztika adatai szerint az elsé tizenegy hoénapban a
véllalkozasoknal, a koltségvetési szerveknél és a nonprofit szervezeteknél — a
kozfoglalkoztatottakat is beleszamitva — 3 863 ezer {6 dallt alkalmazdsban, 0,7%-kal tobb, mint
egy ¢évvel korabban. A kozfoglalkoztatottakat figyelmen kiviil hagyva az alkalmazottak
l1étszama szintén 0,7%-kal haladta meg az egy évvel korabbit. A koltségvetési intézményeknél
— a kozfoglalkoztatottak nélkiil — teljes munkaiddben 599 ezer {6t alkalmaztak, 0,7%-kal tobbet,
mint az el6z6 év azonos iddszakéaban.

A nemzetgazdasdgban a teljes munkaiddben foglalkoztatottak brutto dtlagkeresete az elsé
tizenegy honapban 697 300 forint volt, 9,1%-kal tobb, mint egy évvel azeldtt. A bruttdé median
kereset 561 ezer forintot tett ki, €és 9,3%-kal haladta meg az egy évvel korabbit. A median
kereset 19,5%-kal volt kisebb az atlagkeresetnél. A versenyszféraban — a kozfoglalkoztatottak
bérét figyelmen kiviil hagyva — 700 600 forint volt az atlagos kereset, 8,7%-kal haladta meg az
egy évvel korabbit. A koltségvetési intézményekben — a kozfoglalkoztatottak bére nélkiil —
733 200 forintot mutatott a keresetek atlaga, 9,7%-kal magasabbat az egy évvel azel6ttinél.

A teljes munkaidOben foglalkoztatottak netto dtlagkeresete az elso tizenegy honapban 481 100
forint volt, 9,4%-kal emelkedett az egy évvel korabbihoz képest. A fogyasztoi arak ebben az
iddszakban 4,5%-kal emelkedtek, a teljes foglalkoztatotti korre szamitott realkereset 4,7%-kal
nott. A versenyszféraban a kozfoglalkoztatottak nélkiil szamitott 483 ezer forintos nettd
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atlagkereset 9%-kal volt magasabb az egy évvel azel6ttinél. A koltségvetési intézményekben
ezen iddszakban — a kozfoglalkoztatottak bérét figyelmen kiviil hagyva — az 505 100 forintos
nett6 atlagkereset 10,2%-kal haladta meg az egy évvel azeldttit.

Aralakulas

A pandémia és az orosz-ukran habort hatasara kialakult gazdasagi-helyzet valtozas
kovetkeztében 2020 ota folyamatosan inflaciés nyomds nehezedik a fejlett orszagokra is. Az
utobbi két évben csokkent ugyan az arindex, de a maginflacié lassan mérséklodé mutatoja arra
utal, hogy az arvéltozas dinamikaja csak fokozatosan csokken a kétezertizes évek alacsony
értekeinek szintjére. Az Eurdpai Unidban a fogyasztdi drak decemberben 2,3%-kal, mig az
eur6zonaban 1,9%-kal emelkedtek az egy évvel korabbihoz képest. Az Eurostat mdodszertana
szerint — a magyar KSH altal — szamitott 3,3%-0s hazai inflaci6é az Eurdpai Uni6 tagorszagai
kozott a hetedik legmagasabb értéket mutatta. A mult évben az EU-ban a fogyasztdi arak
atlagosan 2,5%-kal, az eurozonaban 2,1%-kal emelkedtek 2024-hez viszonyitva. Ugyanezen
Osszevetésben a hazai arak 4,4%-kal néttek, ami a 6,8%-0s roman és a 4,4%-o0s észt harmonizalt
arindex utan a harmadik legmagasabb az unidban. Az Eurdpai Uni6 tagallamainak fogyasztoi
szamara a decemberi élelmiszerdarak az egy évvel korabbiakhoz viszonyitva 2,8%-kal, az
eurdzonaban 2,5%-kal emelkedtek, és — 0sszehasonlithato szerkezetben — a magyar fogyasztok
szamara a magas bazishoz képest 0,3%-kal mérséklodtek. Decemberben az Eurdpai Union beliil
Magyarorszdgon a negyedik legmagasabb a maginflicié értéke. Eves 6sszehasonlitasban az
energiahordozok és a feldolgozatlan élelmiszerek nélkiil szamitott fogyasztéi arindex az
Eurodpai Unio6 27 tagallamanak atlagdban 2,6%, az eur6zénaéban 2,3%, hazankban 4,6% volt.
Az Amerikai Egyesiilt Allamokban decemberben 2,7%-os inflacios és 2,6%-os maginflacids
érteket tett kozz¢ a statisztikai szolgalat.

A hazai ipari termeldi arak novemberben 0,3%-kal mérséklddtek az el6z6 honaphoz, és 2,7%-
kal az egy évvel korabbihoz képest; az elsd tizenegy honapban 4,8%-kal néttek az ipari arak.
Novemberben a szamitdgép-, elektronikai- és optikai-termék gyartasban 4,9%-kal, az
¢lelmiszeriparban 1,5%-kal, a gydgyszeriparban 1,3%-kal, a gépi berendezések iizembe
helyezésében ¢€s javitasaban 0,8%-kal emelkedtek, mig a bor- és textiliparban 0,2%-kal, a gumi-
¢s milanyagiparban 0,3%-kal, a fémfeldolgozéasban 2,9%-kal, a villamos berendezés gyartasban
3%-kal, a fa-, papir- és nyomdaiparban szintén 3%-kal, a gépgyartdsban 3,3%-kal, a
jarmigyartasban 3,6%-kal, a vegyiparban 5,9%-kal, a kd&olaj-feldolgozasban 10,6%-kal
csokkentek az 4rak az egy évvel kordbbihoz viszonyitva. Osszességében a feldolgozdiparban
1,9%-kal, az energetikai szakdgazatokban 5,6%-kal mérséklddtek a termeldi arak az el6z6 év
azonos iddszakéhoz képest.

Az ipari export értékesitési drai novemberben 0,5%-kal csokkentek az el6z6 honaphoz, és
3,1%-kal az egy évvel korabbihoz mérten; az elsd tizenegy honapban 5,8%-kal néttek a kiviteli
arak. Novemberben a szamitogép-, elektronikai- és optikai-termék gyartdsban 5,2%-kal, a
gyogyszergyartasban 0,6%-kal emelkedtek, mig a gépi berendezések iizembe helyezésében és
javitasaban 0,6%-kal, a gumi- és miianyagiparban 0,8%-kal, a bor- és textiliparban 1,1%-kal,
az ¢lelmiszeriparban 1,6%-kal, a villamos berendezés gyartasban 3,2%-kal, a gépiparban 3,3%-
kal, a fa-, papir- és nyomdaiparban 3,4%-kal, a jdrmiiparban 3,5%-kal, a fémfeldolgozasban
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4,5%-kal, a vegyiparban 6,9%-kal, a kdolaj-feldolgozasban 11,8%-kal csokkentek az
exportrelacidban érvényesitett arak az el6z6 év azonos iddszakdval Osszehasonlitva. A
feldolgozoipar kiviteli értékesitési arai 0sszességében 2,2%-kal, az energetikai iparéi 11,7%-
kal mérséklodtek az egy évvel korabbihoz képest.

Az ipar belfoldi értékesitési drai novemberben 0,3%-kal emelkedtek az el6z6 havival, és 1,8%-
kal csokkentek az el6z6 év azonos iddszakaval dsszevetve; az elsd tiz hdnapban 2,7%-kal néttek
a belfoldi értékesitési arak. Novemberben a bdér- és textiliparban 4,6%-kal, a
gyogyszergyartasban 5,9%-kal, az élelmiszeriparban 4,1%-kal, a gépi berendezések iizembe
helyezésében és javitdsaban 3,3%-kal, a villamos berendezés gyartasban 2,4%-kal, a gumi- ¢s
milanyagiparban 0,9%-kal emelkedtek, mig a fémfeldolgozasban 0,9%-kal, a szamitogép-,
elektronikai- és optikai-termék gyartasban 1,7%-kal, a fa-, papir- és nyomdaiparban 2,6%-kal,
a gépgyartasban 2,9%-kal, a jarmiigyartasban 3,9%-kal, a vegyiparban 4,4%-kal, a kdolaj-
feldolgozasban 10,3%-kal csokkentek a belfoldi értékesitési arak a eldz6 év azonos idészakahoz
viszonyitva. A feldolgozoiparban &sszességében 1,1%-kal, az energetikai iparban 2,8%-kal
mérséklodtek a belfoldi értékesitési arak.

A mezogazdasdagi termeldi darak novemberben 2,6%-kal csokkentek, évkezdettél azonban
szamottevden, 11,4%-kal emelkedtek az egy évvel azel6ttihez képest. A tizenegyedik honapban
a novénytermesztési és kertészeti termékek ara 5%-kal, ezen beliil a gabonaféléké 2,2%-kal
mérséklédott az el6z6 év azonos idészakahoz viszonyitva. Evkezdettdl a buza felvasarlasi ara
9,7%-kal, a kukoricaé¢ 14,9%-kal emelkedett. Novemberben az ipari ndvények termeldi ara
2,4%-kal, koziilik az olajos novényeké 2,3%-kal volt alacsonyabb az egy évvel azeldttinél. A
gyltimolcsok 10,8%-kal, a zoldségfélek 12,3%-kal, a burgonya 20,3%-kal keriilt kevesebbe,
mint egy évvel korabban. Ugyanezen relacidban az ¢ldallatok és allati termékek felvasarlasi ara
1,7%-kal, ezen beliil a vagodallatoké ugyancsak 1,7%-kal emelkedett. Koziiliik évkezdettdl a
vagosertésé 10,2%-kal csokkent, mig a vagdmarhaé jelentdsen, 26,1%-kal, a vagdbaromfié
5,7%-kal nott. Az allati termékek felvasarlasi ara novemberben 1,8%-kal, ezen beliil
évkezdettdl a tojasé 25,6%-kal, a tehéntejé 17,7%-kal emelkedett.

A fogyasztoi arak decemberben 0,1%-kal néttek az el6z6 honaphoz, és 3,3%-kal az egy évvel
korabbihoz képest. A mult évben 4,4%-kal néttek a fogyasztoi arak. A két évvel azelottihez
viszonyitva 8,3%, a harom évvel korabbihoz képest 27,3 %, mig négy év alatt 45,8%

volt a fogyasztoi daremelkedés mértéke. A hazai ¢€lelmiszerarak Osszességében 0,2%-kal
mérséklddtek az egy honappal korabbihoz viszonyitva. A friss zdldség 6,1%-kal, a tojas 3%-
kal, a gylimdlcs- €s zoldséglevek 2,2%-kal, a sertészsiradek, az iiditditalok €s a dio, a mak, a
mogyor6 egyarant 1,4%-kal dragult egyetlen honap alatt, mig az étolaj ara 1,1%-kal, a tejé
ugyancsak 1,1%-kal, a baromfihasé 1,3%-kal, a szaraztésztaé 1,4%-kal, a szalamié és a sonkaé
1,5%-kal, a sertéshusé 1,7%-kal, a sajté¢ 1,9%-kal, a vajé 2,4%-kal, a burgonyaé 2,7%-kal, a
teaé 2,9%-kal, a friss hazai és déligylimolcsoké 5%-kal csokkent. A haztartasi energia ara 0,9%-
kal, a szolgaltatasoké 0,8%-kal, a tartos fogyasztasi cikkeké 0,4%-kal, a ruhazati termékeké
0,3%-kal, a szeszes italoké és a dohanyaruké 0,1%-kal emelkedett az el6z6 honaphoz
viszonyitva.



12

Az élelmiszerek fogyasztoi dra decemberben az 4ltalanos inflacionél kisebb mértékben, 2,6%-
kal emelkedett az egy évvel korabbihoz képest. A mult évben 5,3%-kal nétt az élelmiszerek ara.
Az élelmiszerdrak a két évvel korabbihoz viszonyitva ugyanakkor 8,2%-kal, a harom évvel
azelottihez képest szamottevien, 36,3 %-kal, négy év alatt pedig drasztikus mértékben, 71,7 %-
kal emelkedtek. Decemberben a marhahus ara 14,9%-kal, a csokoladéé és a kakaoé 13,5%-kal,
a friss hazai és déligytimdlcsoké 12,4%-kal, az o6vodai, bolcsddei étkezésé 8,5%-kal, az
eszpresszokaveée 8,4%-kal, az iskolai étkezésé 8,1%-kal, az éttermi étkezésé 8%-kal, a
munkahelyi étkezésé szintén 8%-kal, az liditditaloké 6,6%-kal, a fliszereké és az ételizesitoké
5,9%-kal, az étolajé 5,8%-kal, a péksiiteményeké 5,6%-kal, a kenyéré 3,8%-kal, a tojasé 3,5%-
kal emelkedett, mig a cukoré 4%-kal, a sajté 5,3%-kal, a friss zoldségé szintén 5,3%-kal, a
parizsié és a kolbaszféléké 5,5%-kal, a sertéshusé 9,8%-kal, a liszté 11,6%-kal, a tejé 12,3%-
kal, a vajé 13,5%-kal, a burgonya¢ 15,7%-kal, a sertészsiradéké 21,3%-kal, a margariné 27,8%-
kal mérséklodott. A dohanyaruk ara 8,6%-kal, a boroké 5,3%-kal, az égetett szeszesitaloké
4,3%-kal, a sorféléké 5,2%-kal, az ujsagoké és a folyoiratoké 11,9%-kal, a virdgoké és
disznovényeké 7%-kal, a gyogyszereké 5,1%-kal, a tanszereké és az iroszereké 6,5%-kal volt
magasabb, mint egy évvel korabban; a ruhdzkodasi cikkeké ez id§ alatt szintén emelkedett,
1,6%-kal.

A tartos fogyasztasi cikkek ara decemberben 2,7%-kal nétt az egy évvel azel6ttihez képest. Az
egyes cikkek koziil a kerékparoké 1,1%-kal, az ) személygépjarmiiveké 2,7%-kal, a hasznalt
személygépjarmiiveké 4,1%-kal emelkedett, mig a televiziokésziilékeke 2,5%-kal csokkent. A
haztartasi energia csoportba tartozd termékek ara — a KSH adatkozlése szerint — 8,9%-kal
emelkedett; ezen beliil a vezetékes gazé 19,8%-kal, a széné 6,9%-kal, a tizifaé 4,6%-kal, az
elektromos energiaé 2,2%-kal nétt, mig a tavfiitésé valtozatlan maradt. A jarmiiizemanyagok
ara 8,6%-kal csokkent az egy évvel korabbihoz viszonyitva. A szolgdltatasok éves
osszehasonlitaisban szamottevéen, 6,8%-kal dragultak. Azok koziil a sportrendezvény és a
muzeumi belépd ara 8,7%-kal, a szinhazjegyé 20,4%-kal, a jarmiijavitasé 9,6%-kal, a haztartési
szolgaltatasé 9,1%-kal, a lakasjavitas és -karbantartasé 9%-kal, az iidiilési szolgaltatasé 14,3%-
kal, ezen beliil a kiilfoldi iidiilésé 19,6%-kal emelkedett, és a postai szolgaltatas is 6%-kal keriilt
tobbe, mint egy évvel azeldtt. A szemétszallitas, a viz- és a csatornaszolgaltatds dija — a
rezsicsokkentés korabbi analogiajara — ugyan nem valtozott, de kovetkezményként az
infrastruktira €s a szolgaltatd tevékenység mindségromlasat, a szallitasi gyakorisag ritkulasat
vonta maga utan. A lakbér 5,7%-kal, a telefon- és az internetszolgaltatas dija 13,6%-kal nott.

A nyugdijas fogyasztoi Kosarral szamitott drindex decemberben nem valtozott az eldzd
honaphoz, és 3,3%-kal emelkedett az egy évvel korabbihoz képest. A mult évben 4,5%-kal nott
a nyugdijas arindex. A nyugdijas fogyasztoi kosarral szamitott drindex az elmult két évben
8,4%-kal, az elmult harom évben 28,2%-kal nétt. A tizenkettedik honapban a — hatosagi arak,
nyers ¢élelmiszerek és ilizemanyagok figyelmen kiviil hagyasaval — éves Osszehasonlitadsban
szamitott maginfldcio 3,8% volt, ami azt mutatja, hogy a kovetkezo honapokban a bazishatas
figyelembevételével az drindex dtmeneti csokkenésére lehet szamitani. A mult évben 4,6%-
kal n6tt a maginflacio.



13

Jovedelem és fogyasztas

A kiskereskedelmi forgalom a pandémia hatdsara 2020-ban némileg csokkent, majd a
kovetkezd évben szerény dinamikéaval emelkedett a ndvekedés mértékére vonatkozo statisztikai
adatok jelentds bizonytalansaga mellett. 2022 els6 felében a forgalom alakuldsaban érzékelhetd
volt az orszaggyiilési valasztasok el6tti igen jelentds — a kormanyzat politikai céljait szolgdlo
dontések alapjan bekovetkezett — pénzkiaramléas hatasa, majd az év kdzepétdl — és 2023-ban
mindvégig — a kiskereskedelmi forgalom folyamatosan csokkent. 2024-ben 2,6% volt a
novekedés az el6zo évhez képest, ami ugyanakkor 5,4%-kal elmaradt a 2022. évit6l. 2025
novemberében az eladdsok volumene — a szezonalis €s naptarhatast kisztird adatok alapjan —
0,1%-kal emelkedett az el6z6 honaphoz, és — naptarhatdstol megtisztitott adatok
figyelembevételével — 2,5%-kal az egy évvel kordbbihoz képest. Az elsd tizenegy honapban
2,8%-kal boviilt a kiskereskedelmi forgalom.

Evkezdettsl az ¢lelmiszerforgalom 2,6%-kal, ezen beliill az élelmiszerlancoké 3,8%-kal
emelkedett, a dohdnylizleteket is magukba foglald szakboltoké 1,2%-kal mérseéklodott. A
vegyes iparcikkek forgalma 5,5%-kal, a butoroké és a miszaki cikkeké 3,1%-kal, a
gyogyszereké 2,8%-kal, az illatszereké 10,7%-kal, a ruhdzati termékeké 1,5%-kal nétt, mig a
szamitastechnikai és egyéb iparcikkeké 0,7%-kal, a konyvekeé és Gjsagoké 2%-kal csokkent. Az
internetes és csomagkiild6 kereskedelem volumene — a magas bazishoz képest is — 7,4%-kal,
az liizemanyagok eladasanak volumene 0,7%-kal emelkedett, a hasznaltcikkek forgalma 0,6%-
kal csokkent az egy évvel korabbihoz viszonyitva.

A lakossag betétallomanya november folyaméan 256 milliard forinttal emelkedett, és a honap
végén 14 539 milliard forintot tett ki. A forintbetétek volumene 281 milliarddal, a
devizabetéteké tranzakciok eredményeként 17 millidrd forinttal nétt, arfolyamvaltozasok
kovetkeztében 42 milliard forinttal csokkent. Az Allamadossag Kezeld Kézpont (AKK) adatai
szerint a tizenegyedik honap végén a lakossag birtokaban 11 520 milliard forint értéki
allampapir volt, 2,3%-kal tobb az év eleji allomanynal. Megjegyzendd, hogy az MNB ennél
alacsonyabb 0Osszegli lakossagi allampapir vagyont tart nyilvan; a kiilonbség az eltérd
modszertanbol adodik. Az AKK az intézményi befektetSk birtokaban 1év6 lakossagi értékesités
céljara kibocsatott allampapir alloméany egy részét is itt veszi szdmba.

A lakossag hitelallomdanya novemberben 205 milliard forinttal, ezen beliil a lakéscélu hiteleké
193 millidrddal emelkedett, és a honap végén 12 427 milliard forintot tett ki. A forinthitelek
volumene 204 millidrddal, a devizahiteleké tranzakciok eredményeként 1 milliard forinttal nott,
arfolyamvaltozasok kovetkeztében 1 milliard forinttal csokkent. A lakossagi devizahitelek ho
végi aranya a teljes lakossagi hitelvolumennek mindossze 0,2%-at jelentette.

Allamhaztartas, kiilgazdasagi egyensiily

A kiilkereskedelmi forgalom 2013-ban kezd6dott dinamikus bdviilése a vilagjarvany
kovetkeztében 2020-ban megtorpant, amit a kdvetkezd két és fél évben ismét emelkedés
kovetett. 2023 kdzepén ez a dinamika Ujra csokkenésbe fordult, és azota sem valtozott a
tendencia: 2024-ben a kivitel volumene 2,1%-kal, a behozatalé 3,7%-kal maradt el az el6z6
évitdl. A mult év decemberében az export volumene szezonalisan és munkanaphatassal
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kiigazitott adatok alapjan 1,3%-kal emelkedett az el6z0 honaphoz, és munkanaphatdssal
korrigalt adatok alapjan — az alacsony bézishoz viszonyitottan — 0,8%-kal az egy évvel
korabbihoz képest; a mult évben 0,5%-kal visszaesett az export mennyisége. A behozatal
volumene decemberben  szezondlisan ¢és  munkanaphatassal  kiigazitott  adatok
figyelembevételével 6,1%-kal csokkent az el6zé honaphoz, és munkanaphatassal korrigalt
adatok alapjan 5%-kal emelkedett az el6z0 év azonos idOszakaéval dsszevetve; a mult évben
2,8%-kal emelkedett az importvolumen. Ugyanezen iddszakban az Eurdpai Uni6 tagdllamaiba
iranyulo export mennyisége 0,5%-kal csokkent, az onnan érkezd importé 1,4%-kal boviilt. Az
union kiviili allamokba iranyul6 kivitel 0,6%-kal, az onnan szarmazé behozatal 5%-kal nétt az
egy évvel korabbihoz képest.

A kiilkereskedelmi mérleg aktivuma a mult évben 3302 milliard forintot illetve 8245 millid
eurot tett ki; az egyenleg 127 milliard forinttal illetéleg 439 millié eurdval kedvezdtlenebb volt
az egy évvel korabbinal. A kiilkereskedelmi forgalom forintban mért arszinvonala a kivitelben
2,7%-kal nétt, a behozatalban 0,2%-kal csokkent, a cserearany 2,9%-kal javult az el6z6 évhez
képest. A forint arfolyama az eurohoz mérten 0,7%-kal gyengiilt, az amerikai dollarhoz
viszonyitva 3,3%-kal er6sodott.

A kiilkereskedelmi termékforgalom felét képviseld gépek és szallitdeszkozok kivitelének
volumene a mult évben nyers adatok szerint 0,6%-kal, a behozatalé 4,9%-kal emelkedett. Az
arufécsoport egyik meghatidrozo termékkore, a hiradastechnikai késziilékek eurd értékben
szamitott exportja 5,1%-kal, a kozti jarmiiveké 5,5%-kal visszaesett, mig a masik lényeges
termékcsoport, az akkumulatorokat is magéaba foglalé villamos gépeké és késziilékeké 1%-kal,
az energiafejlesztd gépeké és berendezéseké 3,4%-kal nétt. A masodik legjelentdsebb
arufécsoport, a feldolgozott termékek exportvolumene nyers adatok szerint 5,6%-kal, az
importé 0,4%-kal csokkent. Az arufécsoporton beliill meghataroz6 gyogyszerek kivitele
euroban mérve 0,5%-kal emelkedett, behozatala nem valtozott; a masik szintén fajsulyos
termékcsoport, a szakmai, tudomanyos ellendrzé miiszerek kivitele 5,6%-kal mérséklodott,
behozatala 1,9%-kal nétt. A jarmiiiparhoz kapcsolddd gumigyartmanyok exportja 2,2%-kal,
importja 5,3%-kal mérséklddott, a miianyag alapanyagok eurdban szamolt kivitele 5,5%-kal,
behozatala 5,3%-kal csokkent.

Az energiahordozok importvolumene a mult évben 5,5%-kal emelkedett, euroban mérve a
kbolaj behozatala 6,5%-kal csokkent, a foldgazé 12,2%-kal, a villamos energiaé 2,7%-kal nétt.
A kivitelben harmadik legnagyobb arufécsoport, az élelmiszerek, italok és dohanytermékek
exportvolumene 3,8%-kal mérsékloédott, a behozataluké 2,9%-kal emelkedett. A hus és
huskészitmények eurdban szamitott exportja 7,9%-kal, a tejtermékeké és a tojasé 10,2%-kal
emelkedett, mig a gabona és gabonakészitmeényeké 20,9%-kal, az éldallatoké — vélelmezhetden
a ragalyos szdj- és koromfajas kovetkezményeként is — 0,7%-kal visszaesett az egy évvel
korabbihoz képest.

Az dllamhaztartas — onkormanyzatok nélkiili — pénzforgalmi szemléletii konszolidalt hianya
december végén 5739 milliard forint, az éves hianycél 139,2%-a volt. A 2025. évi deficit az
elozo évinek csaknem masfélszerese volt, azt 45,3%-kal haladta meg. A mult évben a kézponti
alrendszernek 39 192 milliard forint bevétele keletkezett, ami a torvényi eldiranyzat 101,2%-at
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tette ki, és 44 930 milliard forint kiadésa volt, ezzel az éves eldiranyzat 104,9%-a teljesiilt. A
kodzponti koltségvetés hidnya december végén 5500 milliard forint, az eldiranyzott éves deficit
130,6%-a volt.

A gazdalkodo szervezetek évkezdettl 3537 milliard forint adot fizettek, 1,8%-kal tobbet, mint
egy ¢évvel kordbban. Befizetéseik legnagyobb tételét a tarsasagi add képezte. Ezen a jogcimen
a kincstarnak 1027 milliard forintos bevétele keletkezett, 1,9%-kal tobb az egy évvel
azeldttinél. A masodik legnagyobb tételt az utdijak jelentették. A gazdalkodd szervezetek
befizetéseinek 17,6%-a, 621 milliard forint e jogcimen folyt be az allamkincstarba; Gsszege
4,1%-kal haladta meg az egy évvel korabbit. A pénziigyi szervezetek 298 millidrdot fizettek be
a koltségvetésbe, 12,1%-kal tobbet az egy évvel korabbinal. Kiskereskedelmi ad6 jogcimen 284
milliard forint bevétel keletkezett a koltségvetésben, 7,3%-kal tobb, mint 2024-ben. A
kisvallalati ad6 244 milliard forinttal ndvelte a kincstari szdmla egyenlegét, 13%-kal magasabb
Osszeggel, mint az el6z6 évben. Az energiadgazat érintett vallalkozasai 199 milliard forintot
fizettek be az allamkincstarba, 28,8%-kal kevesebbet az egy évvel korabbinal.

Az dllami vagyonnal kapcsolatos bevételek a mult évben 925 millidrd forintot értek el, kozel
masfélszer annyit, 40,5%-kal tobbet, mint az el6z6 évben. Ennek hattere az MVM kiugrd
mértékli, 213,5 milliard forintot kitevd, valamint a Szerencsejaték Zrt és a Corvinus Zrt
egyenként 100 millidrdos osztalék befizetése. (Ezen feliil az allami tulajdonu cégek szintén 100
milliardos nagysagrendben fizettek tarsasagi adot az éallami blidzsé részére.) Az unids
programokra minddssze 817 milliard forint érkezett a magyar koltségvetésbe, 35,1%-kal
kevesebb az egy évvel kordbbinal. Az uniotol december végéig befolyt tamogatds a torvénnyel
eloiranyzottnak mindossze 36,5 %-a.

Fogyasztishoz kapcsolt adokbol a mult évben 10 875 milliard forintot fizettek be a
kotelezettek, 9,5%-kal tobbet, mint egy évvel korabban. Altalanos forgalmi adobol az egy évvel
korabban realizaltnal 12,1%-kal, jovedéki adobal 0,8%-kal tobb, ezen beliil a dohanytermékek
jovedéki adojabol 6,5%-kal kisebb, a jarmiiiizemanyagokébol 5,1%-kal nagyobb bevétel
keletkezett, mint egy évvel azeldtt — az lizemanyagérak és a forgalom valtozasa kdvetkeztében.
Ugyanakkor az altalanos forgalmi adobol szarmazd befizetések csupan 6,2%-kal haladtadk meg
az egy ¢vvel kordbbit; az egyenleg-ndovekedés jelentds hanyada a kiutaldsok 1,7%-0s
csokkenésébdl szarmazik. A pénziigyi tranzakcios-illeték befizetésekbdl képzddott 579 milliard
forintos bevétel 39,9%-kal volt tobb az egy évvel korabbinal. E bevétel jelentds emelkedése a
kereskedelmi bankok és a kincstar szamara befizetési kotelezettségként mar korabban eldirt —
jorészt tgyfelekre tovabbharitott — 2024 augusztusi illetékmérték-emelés és a jogalap
ugyanezen év oktoberében tortént kiterjesztése miatti befizetésndvekmény eredménye.

A lakossdg évkezdettdl dsszességében 5205 millidrd forint adot fizetett, 7%-kal tobbet, mint
egy évvel korabban. Személyi jovedelemadobol 7,5%-kal, gépjarmiiadobol 5,1%-kal tobb,
illetékekbdl 0,4%-kal kevesebb allami bevétel keletkezett, mint egy évvel azeldtt. A
tarsadalombiztositasi alapok bevétele a mult évben 11 295 millidrd forintot tett ki, 7,3%-kal
haladta meg az egy évvel korabbit. Azon beliil a nyugdijbiztositasi alapé 8,5%-kal, az
egeészségbiztositasi alapé 5,7%-kal emelkedett. Az elkiilonitett allami pénzalapok évkezdettdl
realizalt bevétele 838 milliard forint volt, 2,1%-kal maradt el az egy évvel azel6ttitdl. Ezen
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beliil e jogcimcsoport kozel kétharmadat kitevd foglalkoztatasi alap 463 milliard forintos
bevétele 9%-kal volt nagyobb az egy évvel kordbbindl, a nemzeti kutatasi, fejlesztési €s
innovacios alapba tortént 175 milliard forintos befizetés — amely e bevételcsoport tobb mint
egyotodét adja — 8,3%-kal haladta meg az el6z0 év azonos idészakéaban realizaltat.

A koltségvetési szervek és fejezeti kezelési eldiranyzatok kiaddsai évkezdettdl 15 306 milliard
forintot tettek ki, 8,8%-kal tobbet az egy évvel azel6ttinél. Ezen beliil a koltségvetési szervek
kiadésai 5,8%-kal, a szakmai fejezeti kezelésli eldiranyzatokéi 14,4%-kal néttek az el6zo év
azonos iddszakahoz képest. Unids programokra 2072 milliard forintot forditott a kormany,
37,4%-kal tobbet, mint egy évvel kordbban. A kamatkiaddsok 4198 milliard forintot tettek ki,
ami 16,2%-kal haladta meg az egy évvel kordabbit, a Nemzetgazdasagi Minisztérium
magyarazata szerint az allamadossag szerkezete ¢és a lejard hitelek bazishoz viszonyitott eltérd
id6épontja miatt. A valdsaghoz azonban kozelebb all, hogy a magyar gazdasag helyzetét a
nemzetkdzi hitelpiac bearazta, ezért a magyar allam az unidban a legmagasabb kamatfelarat
kénytelen fizetni. Az allami vagyonnal kapcsolatos kiadasokra 1035 milliard forintot forditott
a kormany, 20,4%-kal tobbet, mint a mult év azonos idészakaban. Lakastamogatasokra 197
milliard forintot fizetett ki a kincstar, — a rendkiviil alacsony bazishoz képest — 17,9%-kal tobbet
az egy évvel kordbbindl. A helyi dnkorményzatok tamogatasara december végéig 1399 milliard
forintot utaltak a kozponti koltségvetésbdl, 11,9%-kal tobbet, mint egy évvel azeldtt. Az
uthalézat rendelkezési dijara 617 milliard forintot forditott az allam, tobb mint mésfélszer
annyit, 55,5%-kal tobbet az el6z6 évinél. 2022-ben kapta meg a teljes autoéut halozat kezelését
¢s karbantartasat 35 évre a Mészaros Lorinc és Szij Laszlo érdekeltségébe tartozé konzorcium
a transzparencia minden elemének kiiktatasaval; azota az itt elkoltott koltségvetési kiaddsok
évrol évre meredeken emelkednek.

Szocidlis és csaladtamogatdsokra évkezdettdl 777 milliard forintot folyositottak a kdzponti
forrasokbol, amely folyodaron 0,4%-kal maradt el az el6z6 évben e célra kiutalt 6sszegtdl. A
csaladi tamogatasokra forditott kiadasok 4,6%-kal voltak alacsonyabbak az egy évvel
korabbinal; ezen beliil csaladi potlékra 1,4%-kal, emellett kozgyodgyellatasra — a mar kordbban
is ugyancsak igen szerény kiaddsokhoz képest — 9,9%-kal kisebb 0Osszeg jutott. A
foglalkoztatasi alap kifizetései 528 milliard forintot tettek ki, 25,1%-kal tobbet, mint egy évvel
azeldtt. Az alap kiadasainak 25,5%-a a kézmunkaprogram finanszirozasat szolgalta. A
nyugdijbiztositasi alap 6639 millidrd forintos kiadasa 6,8%-kal haladta meg az egy évvel
korabbit. Az egészségbiztositasi alap kifizetéseire 4902 milliard forintot hasznaltak fel, 8%-kal
tobbet, mint az el6z6 év azonos iddszakdban. Az alapon beliill a legnagyobb Osszegli a
gyogyitd-megeldzo ellatasok kiadasa volt, erre 2916 milliard forintot forditottak, folyoaron
8,5%-kal tobbet, mint egy évvel korabban.

A kozponti koltségvetési szervek lejart hataridejii tartozdasdallomanya a mult év végén 67,9
milliard forint volt, 10,5 milliard forinttal, 13,4%-kal kisebb az egy honappal korabbinal. Az
addssag szamottevd hanyada, 41,8%-a 60 napnal régebbi volt. A tartozasok donté hanyada,
65,9 milliard forint (97%) a vallalkozoi szférat kényszeritette hitelezo1 helyzetbe. A
vallalkozasok felé fennéllé december végi addssag 88,6%-a aruszallitok kovetelése volt. (Ez a
régota fennallo megrendeldi magatartas Ohatatlanul arfelhajtd hatast valthat ki a kozszféra
szallitoi kozott.)



17

A kozponti koltségvetés tartozasallomdnyéanak legnagyobb hanyadat 98,5%-4t — 66,9 milliard
forintot — a mult év végén is a Beliigyminisztérium iranyitdsaval miikodd intézmények
halmoztdk fel. A tartozdsdllomany dontd hanyadat, 67,2 millidrd forintot az egészségligyi
szolgaltatast nyujté intézmények halmoztak fel. Ekkorra 71 kérhaznal tartottak szamon
hatariddn tali fizetési kotelezettséget, koziiliik harminchaté meghaladta a félmilliard, ezen beliil
huszonoté az egymilliard, hété a kétmilliard forintot, négyé a harommilliardot is, egyiké pedig
tobb mint hétmilliard forint volt a honap végén.

December végén a koltségvetési szervek tobb mint egyotddének (20,5%-anak) 109
intézménynek volt lejart hataridejli tartozasa, ¢s minddssze 30 (5,6%) volt a legfeljebb egy
honapja tartoz6. Az allamhaztartds — a kormanyzat eseti beavatkozasai ellenére — fokozodo
eladosodésa, a tartozasallomany-novekedés iiteme mindenképpen az intézkedések tiineti,
szakmai megfontolasokat nélkiil6zo, a tényeket figyelmen kiviil hagyo kezelési jellegére utal.
Kovetkezményeként a nemzetgazdasag mas szegmenseire is tovabb gytlirizik a fizetési
fegyelem lazulasa, a szerzddéses kotelezettségvallalas felszines kezelése. Ennek megfékezése
kizarolag szakmai alapokon nyugvo, a gazdasag adottsdgait tényszertien figyelembe vevo
kovetkezetes gazdasagpolitikaval érheto el.

Ipar, épitéipar

A pandémia hatasara 2020-ban az el6z6 évi volumennel Osszevetve 6%-kal csokkent az ipari
termelés, amely a kovetkezd évben a kibocsatas boviilésével 3%-kal haladta meg a 2019. évi
szintet. Az el6z0 évhez viszonyitva 2022-ben 6,1%-kal nétt, 2023-ban viszont 5,4%-kal
visszaesett az ipari termelés. 2024-ben az ipar kibocsdtisa 4%-kal maradt el az egy évvel
korabbitol, és szamottevoen, 9,3 %-kal a két évvel azelottitol. Ez a tendencia azodta is tart: 2025
novemberében — szezondlisan és munkanaphatassal kiigazitott adatok szerint — 2%-kal
csokkent a termelés volumene az el6z6 honaphoz, és — naptarhatassal korrigalt adatok alapjan
— 5,4%-kal az el6z8 év azonos id0szakdhoz képest. Az elsd tizenegy honapban 3,6%-kal
mérséklodott az ipar kibocsatasa. Evkezdettdl a feldolgozoipari termelés 3,4%-kal visszaesett,
az energetikai iparé 1,1%-kal nott.

A feldolgozoipar tobb mint egynegyedét add jarmiigyartds termelése 4,5%-kal, a mésodik
legnagyobb sulya alagat jelentd élelmiszeripar kibocsatasa 1,1%-kal, az ipari termelés
volumenében harmadik helyen all6 aldg, — az akkumuldtorgyartast is magaba foglalé —
villamosberendezés-gyartas kibocsatdsa szamottevOen, 12,3%-kal visszaesett, a negyedik
helyen all6 szamitdgép-, elektronikai- €s optikai-termék gyartasé viszont az alacsony bazishoz
képest 12,9%-kal emelkedett. A kisebb sulyt alagak koziil a papir- €s nyomdaipar kibocsatasa
1,9%-kal boviilt, mig a gumi- és mianyagiparé 4,2%-kal, a gépgyartasé 4,5%-kal, az ipari
berendezések iizembe helyezéséé és javitasaé 4,9%-kal, a gyogyszergyartasé 6,1%-kal, a
kohaszaté¢ 7,4%-kal, a vegyiparé 8,2%-kal, a bér- és ruhazati iparé¢ 9,7%-kal, a kdolaj-
feldolgozasé 9,9%-kal elmaradt az egy évvel korabbitol.

Az ipari export novemberben — szezonalisan és munkanaphatéssal kiigazitott adatok szerint —
az alacsony bazishoz képest is 3%-kal mérséklddott az el6z6 honaphoz, és — munkanaphatassal
korrigalt adatok alapjan — 5,5%-kal az egy évvel korabbihoz viszonyitva; az elsd tizenegy
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honapban 2,6%-kal csokkent az ipari export volumene. A szamitogép-, elektronikai- és optikai-
termék gyartas kivitele 15,1%-kal, a papir- és nyomdaiparé 2,2%-kal, a gépgyartasé 1,4%-kal,
az ipari berendezések ilizembe helyezéséé¢ ¢€s javitdsaé 0,5%-kal emelkedett, mig az
¢lelmiszeriparé 2,1%-kal, a vegyiparé¢ 2,6%-kal, a kohdszaté 3,6%-kal, a gumi- ¢és
milanyagiparé 5,4%-kal, a jarmiigyartasé 5,6%-kal, a gyogyszergyartasé 6,5%-kal, a bor- és
textiliparé 8%-kal, a kdolaj-feldolgozasé¢ 10,8%-kal, a villamos berendezés gydrtisé — a
rendkiviil alacsony bazishoz képest is — 11,3%-kal csokkent. A feldolgozoipar kivitele — nyers
adatok szerint — 2,4%-kal, az energetikai iparé 3,9%-kal elmaradt egy évvel korabbitol.

Az ipar belfoldi értékesitése novemberben — szezonalisan €s munkanaphatéassal kiigazitott
adatok figyelembevételével — 1,7%-kal csokkent az el6zé honaphoz, és — munkanaphatéssal
korrigélt adatok alapjan — 8%-kal az egy évvel korabbihoz képest. Az els6 tizenegy honapban
4,6%-kal mérséklodott a belfoldi értékesités volumene. A szamitdgép-, elektronikai- és optikai-
termék gyartds belfoldi értékesitése 16,4%-kal, a jarmugyartasé 6,5%-kal, a villamos
berendezés gyartasé 4,8%-kal, a papir- és nyomdaiparé 1,8%-kal emelkedett, mig a gumi- és
milanyagiparé 0,9%-kal, az élelmiszeriparé 1,2%-kal, a gyogyszeriparé 2,3%-kal, a koolaj-
feldolgozasé 7,6%-kal, a kohaszaté 9,4%-kal, a vegyiparé 12,2%-kal, az ipari berendezések
iizembe helyezéséé és javitasaé 12,3%-kal, a bor- és textiliparé 15%-kal, a gépiparé 15,6%-kal
visszaesett. A feldolgozoipar belfoldi értékesitése — nyers adatok alapjan — 3,8%-kal, az
energetikai iparé 6%-kal maradt el az el6z0 évitdl.

A jelentds stllyal rendelkezd feldolgozdipari 4gazatok #j rendeléseinek volumene
novemberben 3,7%-kal, ezen beliil az 0j exportrendeléseké 4%-kal elmaradt az egy évvel
korabbitol. A teljes rendelésdallomdny a tizenegyedik honap végén 0,7%-kal magasabb értéket
mutatott az egy évvel azeldttinél. Az exportrendelések volumene 1,4%-kal csokkent az egy
évvel korabbihoz viszonyitva; ezen beliil a papirgyartasé 31,8%-kal, a vegyiparé 26,5%-kal, a
gyogyszergyartasé¢ 4,1%-kal, a kohdszaté 4%-kal, a gépgyartds¢ 1,7%-kal, a jarmiigyartasé
0,9%-kal emelkedett, mig a villamos berendezés gyartas¢ 4,3%-kal, a szadmitogép-,
elektronikai- és optikai-termék gyartase 31,3%-kal visszaesett. A belfoldi rendelések volumene
— az alacsony bazishoz képest — 24,5%-kal meghaladta az egy évvel azel6ttit.

Az elsé tiz hdonapban az ipari termelékenység 1,7%-kal maradt el az egy évvel kordbbitdl; ezen
beliil a feldolgozoiparé 1,9%-kal csokkent, mig az energetikai iparé 2,6%-kal nétt. Az elséd
tizenegy honapban — nyers adatok szerint — Eszak-Alfoldon 4,6%-kal, Kézép-Dunantilon
3,8%-kal, Dél-Dunénttlon 0,2%-kal nétt az ipari kibocsatas, a tobbi 6t régioban 0,5% és 11,9%
kozotti csokkenés kovetkezett be; a legnagyobb mértekli DEl-Alf61ldon, illetdleg Pest régioban
9,9%-kal, Budapesten 8,3%-kal, Eszak-Magyarorszagon 8%-kal, a legkisebb mértékben pedig
Nyugat-Dunanttlon.

Az épitdipari termelés volumene 2020-ban 9,1%-kal mérséklodott 2019-hez képest, és a
kibocsatas az el6z6 évihez viszonyitott 9,7%-o0s ndvekedés ellenére 2021-ben sem érte el a két
évvel korabbi szintet. 2022-ben a volumen 0,7%-kal nott, 2023-ban viszont 2019-es bazison
szamitva 6,1%-kal, az el6z0 évhez mérten 6,5%-kal csokkent a kibocsatas. 2024-ben az
épitoipari termelés volumene 0,2%-kal nétt az el6z6 évihez viszonyitva, és 5,9%-kal volt
alacsonyabb a 2019. évi szintnél. 2025 novemberben az épitdipari termelés volumene —
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szezonalisan és munkanaphatassal korrigalt adatok alapjan — a rendkiviil alacsony bazishoz
viszonyitva is 7,3%-kal csokkent az el6z6 honaphoz, és — munkanaphatéssal kiigazitott adatok
szerint — 3,6%-kal az egy évvel azel6ttihez képest. Evkezdettél — az egy évvel korabbihoz
mérten — 1,6%-kal boviilt az épitdipar kibocsatasa; az épiiletek épitésének volumene 4,7%-kal
nétt, az egyéb épitményeké 2,6%-kal visszaesett.

Az ¢épitbipari vallalkozasok #j szerzodéseinek volumene novemberben 5,4%-kal volt kisebb,
mint egy évvel korabban; ezen belill az épiiletek épitésére iranyuloké 2%-kal nétt, az egyéb
épitmények létrehozasat célzoké 9,7%-kal csokkent. Az agazat teljes szerzodésallomdanya a
tizenegyedik honap végén 47,6%-kal volt nagyobb az egy évvel kordbbindl; ezen beliil az
¢épiiletek épitésére irdnyuloké 11,3%-kal elmaradt az egy évvel azel6ttitdl, az egyéb
épitményeket célzoké 82%-kal meghaladta azt.

Mezogazdasag

A mezogazdasagi termékek felvasdarlasanak volumene az elso tizenegy honapban 4,3%-kal
csokkent az egy évvel kordbbihoz képest. A ndvényi és kertészeti termékek értékesitése 10,1%-
kal visszaesett, ezen beliil a buzaé szamottevoen, 13,3%-kal, a kukoricaé 5,7%-kal. Az ipari
novények felvasarlasa 22%-kal, a gyiimolcsoké 34,9%-kal csokkent, mig a zoldségféléke
19,4%-kal emelkedett. Az ¢l6allatok és allati termékek felvasarlasa 1%-kal meghaladta az egy
évvel korabbit; a vagoallatok értékesitése 0,9%-kal, ezen beliil a vagosertésé 2,7%-kal, a
vagomarhaé 12%-kal csokkent, mig a vagobaromfi¢ 4%-kal nott. Az allati termékek
felvasarlasa 5%-kal emelkedett, ezen beliil a tojasé 0,9%-kal mérséklodott az egy évvel
korabbihoz viszonyitva.

Turizmus

A turistaforgalom a koronavirus-jarvany hatasara 2020. marcius kozepétol jelentosen
visszaesett, ¢s csak 2025 végére érte el a pandémia eldtti értékeket. A mult évben 19 548 ezer
vendég 46 811 ezer ¢jszakat toltott el magyarorszagi szallashelyeken; a vendégek szama — az
alacsony bazishoz képest — 7,3%-kal, a vendégéjszakdaké 4,3%-kal haladta meg az egy évvel
koréabbit, ami a tartdzkodasi 1d6 rovidiilésére utal. A kiilfoldi vendégek 24 317 ezer ¢jszakéra
vették igénybe a turisztikai szallashelyeket, 7,5%-kal hosszabb iddre, mint egy évvel korabban.
Atalakuloban van a kiilfoldi vendégek kiildé orszag szerinti osszetétele: egyre tobb vendég
érkezik Europan kiviili orszdgokbol. A legtobb, 2 913 ezer vendégéjszakat valtozatlanul a
német turistak toltotték el a hazai szallashelyeken, 7,1%-kal tobbet, mint egy évvel korabban.
A brit turistdk 1 599 ezer vendégéjszakija 5,9%-os, a lengyel vendégek 1 598 ezer
vendégéjszakdja 9,6%-0s, a cseh turistak 1 470 ezer vendégéjszakaja 3,6%-0s, mig a roman
turistak 1 376 ezer vendégéjszakéja dinamikus, 10,4%-o0s tartozkodasi id6 ndvekedést jelez. Az
olasz turistak 1 344 ezer vendégéjszakaja 12,1%-kal haladta meg az egy évvel kordbbit. Osztrak
vendégek 1 058 ezer éjszakara vettek igénybe magyarorszagi szallashelyeket, 4,4%-kal
hosszabb ideig, mint az el6z6 évben. A spanyol vendégek 1 019 ezer vendégéjszakaja 9,5%-o0s
novekedést mutat. Szlovak vendégek 997 ezer éjszakara szélltak meg a hazai szallashelyeken;
ez a tartdzkodasi 1d6 0,2%-o0s boviilését jelenti. A francia turistdk 812 ezer vendégéjszakdja
15,3%-o0s emelkedést mutat, mig az ukran turistadk 638 ezer éjszakaja 0,2%-kal haladta meg az
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elézé évit. Azsia orszagaibol érkezett vendégek 3 092 ezer éjszakat toltottek el hazai
szallashelyeken, 18,8%-kal tobbet, mint egy évvel korabban. Az Eszak-Amerikabol érkezd
vendégek 1 347 ezer vendégéjszakara vették igénybe a hazai kereskedelmi szallashelyeket, 5%-
kal hosszabb id6ére, mint az el6z6 év azonos iddszakaban.

A belfoldi vendégek évkezdettl 22 494 ezer ¢éjszakat toltottek turisztikai szallashelyeken,
1,1%-kal tobbet, mint az eldz6 évben. E szallashelyek bruttd arbevétele 1189 milliard forintot
tett ki, 11,8%-kal tobbet az egy évvel korabbinal. Ezen beliil az arbevétel kétharmadat jelentd
szallasdij-bevételek 805 milliard forintra, 10,9%-kal néttek.

Népesség, népmozgalom

A mult évben ismét torténelmi mélypontra siillyedt a sziiletések szama, és a tizennégy évvel
ezelotti szint ala esett a teljes termékenységi aranyszam. 2025-ben 72 ezer gyermek sziiletett,
— a rendkiviil alacsony bazishoz képest is — szamottevéen, 7,1%-kal kevesebb, mint az el6z6
évben. A sziiletési aranyszam 7,6%o volt, 0,5 ezrelékponttal alacsonyabb az egy évvel
korabbinal. A teljes termékenységi ardanyszam 1,31 volt, szemben az egy ¢év eldtti 1,39-0s
mutatoval. Ebben az idészakban 46 600 hdzassdgot kétottek, — a rendkiviil alacsony bazishoz
képest — 0,1%-kal tobbet, mint egy évvel azeldtt. A hazassagkotési aranyszam 4,9%o volt,
megegyezett az egy évvel kordbbival.

A mult évben 124 200 haldlesetet anyakonyveztek, 2,6%-kal kevesebbet, mint egy évvel
azel6tt. A haldlozasi ardnyszam 13,1%o volt, 0,2 ezrelékponttal alacsonyabb, mint az el6zd
évben. A csecsemdhaldlozasi aranyszam 3,2%o volt, jelentdsen, 0,3 ezrelékponttal csdokkent az
egy évvel azeldttihez viszonyitva. A népességszam a természetes fogydas kovetkeztében
évkezdettdl 52 200 fovel csokkent, ami az egy évvel korabbinal 0,3 ezrelékponttal nagyobb
iitem, 5,5%o volt. (Eger lakonépessége a mult év elején 48 700 fot tett ki.)

Az orszag lakonépessége 2025 december 31-én a KSH adatkozlése szerint 9 489 ezer fo volt.
Ennek az adatnak a forrasa a 2022. évi népszamlalds tovabbvezetett adata a természetes
népmozgalom ¢és a KSH 4altal rogzitett nemzetkézi vandorlas alapjan. A KSH az orszag
lakonépességét a legutdbbi népdsszeirds eszmei idépontjanak megfeleléen oktdber 1-1 allapot
szerint 9 604 ezer f0ben hatarozta meg. A népszamlalas soran az online kérddivet kitoltok és a
kérdezdbiztosok altal elkészitett kérddivek egyiittes szama 9 200 ezer volt. A KSH ehhez a
szamhoz — t4jékoztatasuk szerint — a kozigazgatasi nyilvantartadsokbol szerzett informaciok
alapjan hozzaadott 400 ezer f6t. A népszamlalas soran természetesen eléfordulnak szambavételi
hibak, nem sikeriill a teljes lakonépességet Osszeirni, elkeriilhetetleniil kimaradnak
Magyarorszdgon laké személyek. A népesség szdmbavételénél a legnagyobb hibaforrds a
kiilfoldre koltozok, a visszakoltozok, és ennek alapjan a kiilfoldon ¢élok szdmanak
meghatarozasa. Ez kiilonosen igy van az Eurdpai Unid teriiletén, €s altaldban a vizummentes
utazast lehetdvé tevé orszdgok kozott. Ugyanakkor minden orszdgban pontosan
meghatarozhato az ott €16 kiilfoldiek szdma a kozigazgatasi nyilvantartasok segitségével. Ennek
alapjan az Eurostat évente tiikOrstatisztikat készit az egyes tagdllamokban €16 kiilfoldiek
szamarol és allampolgarsag szerinti Osszetételérdl. A 2024. évi adatok szerint az Eurostat a
magyarorszagi lakonépesség 200 ezer fovel kisebb, mint amit a KSH kozolt. Ez szinkronban
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van azokkal a becslésekkel, mely szerint a mult évben 600 ezret meghaladta a kiilfoldon €16
magyarok szama. Ennek alapjan a hazai lakonépesség mintegy 9 250 ezer fot tett ki a mult év
végen.

Kozlekedésbiztonsagi, biiniigyi helyzet

2020-ban a kozlekedésbiztonsagi helyzet — a pandémia miatti 1ényegesen kisebb kozuti
forgalom mellett — valamelyest javult, majd a kovetkezd két évben ismét jelentdsen tobb baleset
tortént, amit tovabbi két éven keresztiil stagnalas kovetett. A mult év elsd tizenegy honapjaban
13 400 személyi sériiléssel jaro kozlekedési baleset tortént, 1%-kal kevesebb, mint egy évvel
korabban. Kozuti kozlekedési balesetben 408 személy hunyt el, 4200 személy sulyosan, 13 400
pedig konnyen sériilt. A haldlos kimeneteli balesetek szdma 8,4%-kal, a sulyos sériiléssel
jarokeé 3,3%-kal csokkent, a konnyl sériiléseseké 1,4%-kal emelkedett. A balesetek 5,6%-aban
jatszott szerepet az ittassag.

A Beliigyminisztérium adatkozlése szerint az év els6 harom negyedévében 138 200
biincselekményt regisztraltak, — a magas bazishoz képest — 12,3%-kal kevesebbet, mint az
el6z6 év azonos idészakaban. Evkezdettél 127 400 biincselekmény-elkovetést vett szamba a
statisztika, 14,7%-kal kevesebbet, mint egy évvel kordbban. Budapesten ebben az iddszakban
31 900 bilncselekményt regisztraltak, 9,1%-kal kevesebbet, mint az el6z6 év azonos
idészakaban. Ugyanakkor meg kell emliteni, hogy a kdzbiztonsag helyzetérdl, illetdleg a
rendori szervek munkdjanak hatékonysagardl ezen adatok alapjan nem lehet megalapozott
kovetkeztetéseket levonni, tekintettel arra, hogy mas érdemi, foleg 0sszehasonlitast lehetové
tevé adatot, ami alkalmas lenne a kozbiztonsag, a blniigyi helyzet objektiv megitélésére, a
hivatalos szervek — az informaci6s onrendelkezési jogrdl és az informacioészabadsagrol szolo
2011. évi CXII., valamint a hivatalos statisztikarol sz6l6 2016. évi CLV. torvény eldirasait
megszegve — gyakorlatilag nem tesznek kozz¢.

Budapest, 2026. februar 1.

Dr. Katona Tamas

Az adatok forrasa: KSH, MNB, NGM, BM, NFSZ, AKK, MAK, Eurostat, IMF, OECD.



Helyzetkép

2025. december — 2026. januar

Gazdasagi novekedés

Lezarult a harmadik évezred elsé negyedszazada, amely taldn a szokasosnal tobb varatlan
eseményt, tobb izgalmat és foképpen tobb bizonytalansagot hozott. A II. vilaghaborat kovetd
csaknem fél évszazadot a bipolaris vilagrend jellemezte, amely a Szovjetunid és a szovjet
birodalom felbomlasaval, az USA vezetésével unipolarissa alakult, nyilvanvaléan atmenetileg.
Az ezredfordulot kivetoen egyre erdteljesebben haladt a vilag a multipolaris rend vagy
pontosabban rendetlenség felé. Vilaggazdasagi tényezoként megjelent Kina, India,
vilagpolitikai tényezévé valt a globalis D¢l, és ide sorolja magat Oroszorszag is. Azaz a
kialakult helyzetet joggal mindsithetjiik polikrizisnek. A polikrizis kialakuldasanak egyik
fontos oka a névekvo diszkrepancia a technologiai fejlodés és a tarsadalmi berendezkedés
kozor. Ennek folyamatat fokozottan é€lénkitette az informaciotechnoldgia hallatlanul gyors
fejlédése ¢€s terjedése a vilagban.

Az Eurdpai Unidban is keresik a megfelelo valaszt a korszakvaltas kihivasaira. Sajatos modon
segiti ebben az unid6t Donald Trump Eurdpat erdszakosan tdmadod, az euro-atlanti
egylttmiikodes kereteit feszegetd, sot a 1étét fenyegetd politikdja. Az eurdpai szervezetek
ugyanis ennek hatasara igyekeznek felgyorsitani az daltalaiban nehézkes dontési folyamatot és
meggydzni az egyiittmiikodés elmélyitését akadalyozd orszagok politikusait. Az unio az uj
vilagrendben akkor lehet sikeres, ha érdemben elmozdul a foderativ Eurdpa kialakitasanak
iranyaba. Ennek eleme lehet az eurdpai gazdasagi €s monetaris unié megerdsitése a tékepiaci
unioval, a fiskalis politika hatékonyabba tételével. Kovetkezményeként erdsddhet az eurod
tartalékdeviza-szerepe, €s amennyiben az eurdpai vezetOket nem tantoritjak vissza a hazai
politikai nehézségek, az évszazad kozepére Eurdpa katonailag is a gazdasagi potencialjanak
megfeleld helyet foglalhatja el. Ezt megel6zden azonban olyan megoldast kell talalni az orosz-
ukran habora lezarasara, amely megfékezi az orosz birodalmi térekvéseket, egyben pedig az
eurdpai integracio lehetdségét kinalja az ukran népnek.

Az egyes nemzetgazdasagok formalisan mérhetd gazdasagi teljesitményébdl kiindulva jelenleg
az Amerikai Egyesiilt Allamok, — az EU egyiittes gazdasagi potencialjat figyelembe véve — az



Eurdpai Unio és Kina teljesitménye kozel azonos, az utanuk kovetkezd orszagok amerikai
dollarban kifejezett éves GDP-értéke egy nagysagrenddel alacsonyabb a vezetd harmasénal.

A 47. amerikai elnok masodik ciklusanak els6é évében torténtek alapjan az elemzdék Ovatos
kisérletet tettek arra, hogy szamszerlsitett prognozisokat készitsenek a vilaggazdasag
kovetkezo két évére a gazdasagi novekedés, a vildgkereskedelem valamint az inflaci6 varhatd
alakulasara. Az egyik legnagyobb probléma, hogy az amerikai politika kiszamithatatlansdaga
tovabbra is sulyos kovetkezményeket vetit elore, de a bizonytalansdgi tényezok egy része mar
— legalabb bizonyos hibahatarokon beliil — felmérheté. A totalis vamhaboratol vald félelem
némileg enyhiilt, ugyanis az elndk altal kilatasba helyezett irredlis vamtételek inkabb
targyalastechnikai, mint valésagos zsarolasnak tiinnek. Trump ez irdnyu fenyegetéseiben
nagyon sok a kovetkezetlenség. A mult évrdl eddig kozzétett statisztikai adatok a
vilaggazdasag meglepo ellendlloképességét jelzik, a korabbi varakozasoknal kedvezdbb képet
mutatnak. A nemzetkizi intézmények és elemzd cégek jellemzoen felfelé modositottak
elorejelzéseiket az idei €s a jovo évre egyarant.

A gazdasagi kornyezet ezen jelentds atalakuldsa mellett az OECD orszdgok egyesitett brutto
hazai terméke 2025 negyedik negyedévében az eddig rendelkezésre all6 — szezonalisan
kiigazitott adatok szerint — 0,3%-kal nétt az el6z6 negyedévhez, és 1,5%-kal az egy évvel
korabbihoz képest; a mult évben 1,7%-kal nétt az OECD tagorszagainak egyesitett GDP
volumene. Az OECD-n belill a legfejlettebb orszagokat tomorité G7 csoport (USA, Japan,
Németorszag, Nagy-Britannia, Franciaorszag, Olaszorszag, Kanada) egyesitett GDP-je 0,2%-
kal emelkedett az el6z6 negyedévhez, és 0,6%-kal az el6z6 év azonos iddszakéahoz viszonyitva;
az éves novekedés 0,9% volt. Az Amerikai Egyesiilt Allamok gazdasagi novekedése a korabbi
negyedévekéhez képest jelentdsen lassult: eldzetes adatok szerint a bruttd hazai termék a
negyedik negyedévben 1,4%-kal nétt az el6z0 év azonos iddszakahoz mérten. Japanban az
el6z6 negyedévivel osszevetve 0,1%-kal, az egy évvel korabbihoz viszonyitva 0,2%-kal boviilt
a gazdasag; a mult évben 1,1%-kal ndtt a GDP. Nagy-Britannia brutt6 hazai terméke 0,1%-kal
emelkedett az el6z6 negyedévivel, és 1%-kal az el6z6 év azonos iddszakéaval 6sszemérve; a
mult évben 1,3%-kal bdviilt a brit gazdasag. Kanadaban a brutt6 hazai termék volumene 0,1%-
kal csokkent az el6z8 negyedévhez, és 0,6%-kal ndtt az el6z6 év azonos idészakahoz képest; a
mult évben 1,3%-kal boviilt a gazdasag.

Az el6zd évekéhez hasonld dinamikat regisztralt a statisztika a kinai gazdasagban: a bruttd
hazai termék 1,2%-kal nétt az el6z6 negyedévhez, és 4,5%-kal az egy évvel korabbihoz
viszonyitva. A Koreai Koztarsasagban 0,3%-kal csokkent a brutté hazai termék volumene az
el6z6 negyedévivel, és 1,5%-kal emelkedett az egy évvel kordbbival dsszevetve. Izraelben a
GDP 1%-kal emelkedett az el6z6 negyedévhez, és 4,4%-kal a mult év azonos idészakédhoz
képest. Mexiké GDP-je ugyanezen relaciokban 0,8%-kal, illetéleg 1,6%-kal nétt. Indonézia
brutté hazai terméke 1,3%-kal emelkedett az el6z0 negyedévhez, és 5,3%-kal az el6z6 év
azonos 1d0szakahoz viszonyitva.

Az Europai Unio egyesitett brutto hazai terméke a kontinensen kiviili fejlett gazdasagn
orszagokéhoz viszonyitottan azoknal szerényebb mértékben boviilt: a negyedik negyedévben
0,3%-kal nétt az el6z6 negyedévhez, és 1,5%-kal az el6z6 év azonos idészakahoz képest. Az



eur6zonaban negyedéves relacioban 0,3%-kal, az egy évvel kordbbihoz viszonyitva 1,3%-kal
emelkedett a GDP. A német gazdasag kikeriilt a recessziobol: 0,3%-kal boviilt az el6zd
negyedévhez, és 0,4%-kal az egy évvel korabbihoz viszonyitva. Az eur6dvezet masik két nagy
gazdasaga kozil a francia a politikai problémak ellenére csekély ndvekedést mutatva boviilt, és
Olaszorszag szintén szerényen teljesitett: Franciaorszag bruttod hazai terméke 0,2%-kal haladta
meg az el6z0 negyedévit, és 1,2%-kal az egy évvel korabbit. Az olasz GDP 0,3%-kal nétt az
el6z6 negyedévhez, és 0,8%-kal a mult év azonos iddszakéhoz képest.

A magyar gazdasag 2010 ota fokozatosan poziciot veszitett a modernizdcioban, a nemzetkozi
munkamegosztasban, felzarkozasa az Eurdpai Uniohoz alig érzékelheté. A magyar
gazdasagpolitika kiilondsen hektikus utobbi hat évének novekvd kudarcait fokozta tobbek
kozott, hogy a miniszterelndk gyorsitast erdltetett a zsakutcaban. A zsakutcéas gazdasagpolitika
azonban nem hat, hanem tizenhat évre vezethetd vissza. Mit igért Orban Viktor 2010-ben és
azodta is, minden valasztas el6tt? Gyors gazdasagi novekedést, modernizaciot, emelkedd jolétet,
gyors felzark6zast Europahoz, egyben hatékony gazdasagi rendszert, mégpedig sajatos magyar
modellel, magyar kiilon uttal. Csakhogy nemcsak a gazdasagi kiilon ut futott zsakutcaba, hanem
az Orban-kormany politikai és a tdrsadalmi rendszere is. Ezen beliil is a legstlyosabb probléma,
hogy a nemzetkdzi térben jra a rossz oldalon all, a diktatira, a hdborus birodalmi terjeszkedés,
a sz¢€lsOségek uszalydban.

Mi vezetett a novekedési valsaghoz? Az utdbbi négy év katasztrofalis gazdasagpolitikajaa 2010
ota folytatott kormanyzati politika sziikségszerli kovetkezménye. A verseny kiiktatdsa, az
elharapozott korrupcio, az alacsony termelékenység, a tory adorendszer, az egyre
kedvezotlenebb gazdasagi szerkezet eleve magdban hordozta a fenntarthatatlansag
szimptomadit. Ezt tetézte a pro-ciklikus gazdasagpolitika. A kormanyzati tervek folyamatosan a
4% feletti GDP-novekedést tliztek ki célul, mikozben a magyar gazdasag lehetdségeitdl ez
meglehetdsen tavol all. Ebbdl kovetkeznek a folyamatosan hibas kormanyzati prognozisok, ez
okozza a nemzetgazdasagi miniszter reménytelen kiizdelmét a gazdasagi mutatok eldjeleinek
eltalalasaval.

A magyar gazdasag potencialis novekedése napjainkban a realitasokat figyelembe véve 1-1,5%
kozott van, jelenlegi szerkezetében az egyensily megbomlasanak veszélye nélkiil ilyen
dinamikara képes. A kormédny mesterséges stimulusokkal ennek tobbszordsét akarta elérni
barmi aron, aminek 2022-ben nyilvanvald kovetkezménye az inflacio elszabadulédsa, az
allamhaztartasi hiany ndvekedése lett. Ezt tovabb fokozta az orszaggyiilési valasztasokat
megel6zd, fogyasztasdsztonzéssel generalt ndvekedés, amely végképp fenntarthatatlan szintre
tolta a gazdasagi valsagjelenségek dinamikajat. A kormény 4&ltal elképzelt unortodox
gazdasagmodell, majd az ugyancsak altala erdltetett magasnyomast gazdasag azonban a
novekedési potencialt nem javitotta, hanem rontotta.

A magyar gazdasdg novekedési potencidljanak javulasihoz a beruhdzdasok boviilésére,
anyagi-miiszaki osszetételének és minoségének emelkedésére, a hatékonysdag novelésére, a
munkaerdpiaci helyzet javitasara, az infldacio tartos leszoritisdara lenne sziikség. Ehhez
elengedhetetlen volna a megfeleld beruhdzési kornyezet, ami nalunk nem csupan a 2022-ben
kezd6dott novekedési valsdg ota hianyzik, bizonyos elemei mar 2010 utan kiszorultak a



gazdasagpolitika eszkoztarabol. Emellett nem hagyhatd figyelmen kiviil a tuldrazasok
eszkozével megvaldsult korrupcid sem.

Mindezek kovetkeztében a 2022 kozepe ota eltelt 14 negyedév alatt mindossze Otben
emelkedett a bruttdé hazai termék volumene az el6z6 negyedévhez képest; ezek koziil harom
esetben legfeljebb 0,3%-kal, egy negyedévben 0,5%-kal, és csak egyetlen trimeszterben 1,4%-
kal. A 14 negyedév alatt ugyanakkor nyolcban zsugorodott a gazdasag: 6t mérés esetében ugyan
legfeljebb 0,2%-kal, de volt olyan iddszak is, amikor 0,9%-kal illetdleg 1,1%-kal. 2023 ¢év
egészében 0,8%-kal zsugorodott, 2024-ben — az eldz6 id6szak alacsony bazisahoz
viszonyitottan — 0,6%-kal, a mult évben pedig 0,3%-kal boviilt a gazdasdg. A gazdasdag
teljesitménye 2025-ben mindossze 0,1%-kal haladta meg a 2022. évit, azaz az utobbi harom
esztendoben stagndlt a magyar gazdasag.

A magyar gazdasag felzarkozasi képességének hianya egyiitt jar a hazai régiok tobbségének
—unids régiokhoz viszonyitott — fokozodo visszacsuszasdval. Az Eurostat nyilvanossagra hozta
kozolt statisztikai informéciok vasarloerd paritdson mutatjdk be az egyes régiok egy fore jutod
brutté hazai termékének volumenét, és felallitjak a régidok rangsorat is. Az Eurdpai Unid
népességének egyharmada 40 olyan régioban élt, ahol az egy fore jutd regionalis GDP elérte
vagy meghaladta az unios atlag 125%-at. Ezek koziil 19 régidoban az egy fore juto GDP
magasabb volt az Europai Uni6 atlaganak masfélszeresénél is. Ugyanakkor 47 eurdpai
régioban az egy fore juto brutto hazai termék nem érte el az unios dtlag kétharmaddt, annak
67%-a alatt volt; ezekben a régiokban €It az Eurdpai Unid népességének tobb mint egyotdde.
A nyolc magyarorszagi régiobol hét tartozott ebbe a kirbe.

Az Eurdpai Unidban a 2024. évi adatok szerint az ir Kelet és K6zép régi6 egy fore juto GDP-
je az unios atlag tobb mint két és félszerese, annak 268%-a volt, és a kdvetkezd két térség, az
egyetlen régiot alkotd6 Luxemburg valaimint az irorszagi Dél régid gazdasagi fejlettsége is
meghaladta az unios atlag kétszeresét, annak 245%-a illetve 217%-a volt. (Az ir statisztikai
hivatal a GDP szamitdsanal az irorszagi székhelyli multinacionalis cégek kiilfoldon eldallitott
hozzaadott értékét is figyelembe veszi egy sajatosan értelmezett GDP-GNI kozotti
mutatotartalommal, ezért e modszertani eltérés miatt ezek az adatok nem vethetfk egybe
ekvivalens modon a tobbi orszagéval.) Ezeket kovette Hamburg régio, ahol az egy fore jutod
bruttd hazai terméke az unios atlag 196%-a, Pragaé 192%-a, Briisszel régioé 190%-a, a roman
févarost magéaba foglald Bucuresti-Ilfov régioé az unios atlag 188%-a volt. A rangsorban a
nyolcadik Eszak-Holland régié, valamint a Koppenhagat magiba foglalé dan Fé&varos
(Hovedstaden) régi¢ egy fore jutd bruttd hazai terméke az Eurdpai Unid atlaganak egyarant
175%-a, Fels6-Bajororszag régidé pedig 170%-a volt. Ebben a rangsorban a tizenegyedik
helyen Budapest régio volt, melynek egy fore juto GDP-je az unios dtlag 168 %-t tette ki.

A rangsorban a tizenkettedik hollandiai Utrecht régi6 egy fére jutd bruttd hazai terméke az
unios atlag 162%-at érte el, az olasz Bolzano autondm megyéé 161%-at, a Parizst magaba
foglalo Ile de France régioé 160%-at. Varsé mutatdja az atlag 157%-at, a belgiumi vallon
Brabant régioé 155%-at, Stuttgart, Stockholm és Pozsony régiok egy fore juto GDP-je egyarant
az unios atlag 153%-4at jelentette, mig a hesseni Darmstadté annak 148%-a volt.



A 2024. évi adatok alapjan az Eurdpai Unio tiz legkevésbé fejlett régidja kozott talalhatd ot
gorog, harom bolgar, egy magyar valamint egy roméan kozigazgatasi egység. Az utolso hiisz
kozott szerepel tovabbi hdrom magyar, két gordg, egy roman és egy bolgar, valamint egy
lengyel, egy horvat és egy szlovak kozigazgatasi régio.

A legfejlettebb magyar régi6, Budapest egy fore jutd bruttd hazai terméke mar 2019-ben is
meghaladta az unids atlag masfélszeresét, annak 155%-a volt. Ezzel az unids rangsor 19. helyét
foglalta el, mar akkor is megeldzve Salzburg és Bécs régiokat. A tobbi magyar régid koziil
2024-ban az egy fore jutd GDP egyiknél sem érte el az unié atlagdnak kétharmadat sem. A
mutat6 értéke ebben az évben Nyugat- illetéleg K6zép-Dunantilon volt a legmagasabb az egy
fore jutd bruttd hazai termék az unids atlaghoz viszonyitott 66-66%-aval; ezzel nem keriiltek
be az uniods rangsor 175 legfejlettebb régidja kdzé sem. Pest régio fejlettségi mutatdja az unid
atlaganak 64%-a volt, mig D¢l-Alf6ldé nem sokkal haladta meg ezen atlag felét, annak 52%-at
érte el, ami a 200. utani helyet jelentette a régidk rangsoraban.

A tovabbi harom magyar régio teljesitménye éppen csak elérte illetve megkozelitette az Unio
atlaganak felét, és ezzel az eurdpai régiok rangsoraban — Dél-Alfolddel egyiitt — az utolso
tizenot kizé tartozott. Dél-Dunantul és Eszak-Alfold egy fére juto GDP-je az unids atlag 50%-
at, Eszak-Magyarorszagé pedig 47%-4t tette ki. Az utobbi tizenkét évben az unié kelet-kizép-
eurdpai térségén beliil, az utobbi harom évben pedig a teljes Eurdpai Union beliil is romlott
a magyar régiok relativ pozicioja. Romania nyolc régidja koziil 2010-ben 6t, 2024-re csupan
ketté maradt az utols6 husz kozott, mig a magyar régiok koziil négy tartozott a rangsorban az
utols6 husz kozé. 2010-ben harom, mig 2024-ben négy magyar régié volt az utolso tizendt
kozott.

Foglalkoztatottsag, keresetek

A foglalkoztatottsag szintje az Eurdopai Unioban a mult évben emelkedett, és a
munkanélkiiliség az év végére 6% ala csokkent. A munkanélkiiliségi arany 2026 januarjaban
az unioban 5,8%-ot, az eur6zondban 6,2%-ot mutatott. Egyediil Finnorszagban rogzitettek
10%-0s munkanélkiiliségi ratat, mig Spanyolorszagban, ahol a kordbbi években kétszamjegyti,
de csokkend volt a munkanélkiiliségi arany, az év elsd hdénapjaban 9,8%-ot rogzitett a
munkaligyi statisztika. Tovabbi 0Ot tagallamban mértek 7%-ot elérd vagy meghaladd
munkanélkiiliséget: Svédorszdgban 8%-o0s, Franciaorszagban 7,7%-o0s, Gorogorszagban
ugyancsak 7,7%-os, Danidban 7,5%-os, Lettorszagban 7%-os volt a munkanélkiiliségi arany.
A 27 tagédllam munkanélkiiliségi rata alapjan felallitott rangsoraban Magyarorszdg a maga
sajatosan szamitott 4,5%-o0s mutatdjaval a kedvezd foglalkoztatottsdgi viszonyokat tiikr6zo 9.
helyen allt. A munkanélkiiliségi rata a gazdasagilag fejlett eurdpai és Eurdpan kiviili
orszagokban is visszaallt a pandémia elétti szintre, igy az Amerikai Egyesiilt Allamokban
novemberben 4,3%-os értéket mutatott.

A KSH mintavételes lakossagi felmérése szerint a november és januar kozotti harom honap
atlagaban a 15-74 éves népesség korében a foglalkoztatottak szama 4 628 ezer {6 volt, 68 ezer
fovel, 1,5%-kal kevesebb, mint egy évvel kordbban. A kozfoglalkoztatottak atlagos szama a
trimeszterben 76 ezer fot tett ki, szamottevéen, 16,1%-kal tobbet az egy évvel azeldttinél. A



foglalkoztatasi mutaté meghatarozasakor a munkaerd-felvétel modszertana alapjan 108 ezer —
hazai haztartds tagjaként — kiilfoldon dolgozot is hazai foglalkoztatottnak tekintett a KSH;
szamuk 2%-kal emelkedett az egy évvel korabbihoz képest. A lakossagi adatfelvétel szerint a
— kozfoglalkoztatottakat és az egy évnél rovidebb ideje kiilf6ldon dolgozokat nem tartalmazo —
hazai elsédleges munkaerdpiacon a megfigyelt idészakban — a gyed és gyes miatt tavol 1€vo
100 ezer fot ugyanakkor beleszamitva — 4 444 ezer fot foglalkoztattak, 1,8%-kal kevesebbet,
mint egy évvel korabban.

A kilfoldon dolgozok hazai foglalkoztatottnak tekintett szazezres korét is figyelembe véve a
15-64 éves népesség foglalkoztatdsi rataja 74,7% volt, — a népességfogyas kovetkeztében is —
csupan 0,4 szazalékponttal alacsonyabb, mint egy évvel azel6tt. A legjobb munkavallalasi
kortinak tekintett 25-54 évesek foglalkoztatasi aranya a vizsgélt trimeszterben 87,5%-ot
mutatott, 0,9 szadzalékponttal alacsonyabbat az egy évvel korabbinal.

Az aktiv munkanélkiiliek szama a november €s januar kozotti trimeszter atlagaban 224 ezer {6
volt, 11 ezer fOvel, 5,2%-kal magasabb, mint egy évvel azel6tt. A negyedik negyedévben az
aktiv munkanélkiiliek mellett még 122 ezren valaszoltdk az adatfelvétel soran, hogy
szeretnének dolgozni, de nem kerestek aktivan munkat, mert esélytelennek lattdk az
elhelyezkedést. A munkaerd-felvétel modszertana alapjan szamitott munkanélkiiliségi rdata —
amely az aktiv munkanélkiiliek szamanak figyelembevételével meghatarozott mutaté — a
megfigyelt harom honap atlagéaban 4,6% volt, 0,3 szazalékponttal magasabb, mint egy évvel
korabban. A 25 éven aluliak kozott 13,8%-o0s volt a munkanélkiiliség. Ez a mutatd hosszua 1d6
ota rendkiviil magas, és 0,3 szdzalékponttal ndtt az egy évvel azeldttihez viszonyitva.
Viltozatlanul silyos gond a tartés munkanélkiiliség: a negyedik negyedévben az allaskeresdk
tobb mint egyharmada, 36,2%-a legalabb egy éve nem taldlt elhelyezkedési lehetdséget;
aranyuk 1,8 szazalékponttal emelkedett az el6z0 év azonos idOszakahoz képest. A
munkanélkiiliség atlagos id6tartama 12,7 honap volt, 0,8 hoénappal hosszabb, mint egy évvel
korabban.

A Nemzeti Foglalkoztatasi Szolgalat adatai szerint a nyilvantartott dllaskeresok szama januar
végén 224 100 {6t tett ki, 8 ezer fovel, 3,7%-kal tobbet, mint egy honappal, és 2,6%-kal
kevesebbet, mint egy évvel korabban. Az év els6é honapjaban a foglalkoztatok 18 ezer uj
allashelyet jelentettek be, az egy honappal azel6ttinél 1,3%-kal kevesebbet, a mult év azonos
iddszakaénal 40,6%-kal tobbet. Az egy évvel korabbi adatokkal Osszevetve a piaci
munkahelyek rendkiviil alacsony szama 21,9%-kal, a tdmogatott munkahelyeké tobb mint
kétszeresére 131,7%-kal nétt. A januarban bejelentett 0j allashelyek tobb mint egynegyede,
28%-a kdzmunka végzésére iranyult.

Az els6 honap végén a nyilvantartott munkanélkiiliek 10,5%-a 25 éven aluli fiatal volt, 45,6%-
uk els6 munkahelyét kereste, reménytelentil. A munkanélkiiliek to6bb mint egynegyedének,
28%-dnak nem volt szakképzettsége. Az allaskeresOk 4,6%-a nem végezte el az altalanos
iskolat; 33,2%-a csupan altalanos iskolai végzettséggel, 53,1%-a kozépfoku végzettséggel
rendelkezett. Ez utdbbi csoportban 48% szakiskolai vagy szakmunkésképzo-iskolai, 26%
szakkozépiskolai, szakgimndziumi, 6% technikumi, mig 21% gimnaziumi végzettséggel
rendelkezett. A felséfoku végzettségliek 9,1%-ot képviseltek a munkanélkiiliek kozott. Az



allaskeresok  egyharmada, 33%-a az elhelyezkedés szempontjabdl az  egyik
legkiszolgaltatottabb korcsoportba tartoz6 55 éven feliili volt.

A munkanélkiiliek alig tobb mint egyharmada, 35,7%-a volt allaskeresési tamogatéasra jogosult,
melynek egyhavi Osszege legfeljebb a minimalbérével egyenld, és minddssze 90 napon
keresztiil folyositjak. A legalabb 120 ezer forintos, legfeljebb a minimalbérrel azonos dsszegti,
mérlegelésen alapuld keresetpotlo juttatasban, illetve a nyugdij eldtti, a minimalbér 40%-aval
azonos 129 100 forintos allaskeresési segélyben — dsszefoglaldoan szocidlis tdimogatasban — az
allaskeresok 17,8%-a részesiilt. A mnyilvantartott munkanélkiiliek tobb mint négytizede,
46,5%-a — az Eurdpai Unidban egyediilallé modon — teljesen elldatatlanul maradt. Ennek oka
— tobbek kozott — a sziikiild szocialis gondoskodasi szegmenset jol jellemzd, 6sszesen 3 honapig
folyositott munkanélkiili ellatas, amely minden mas tagorszagban — realisan figyelembe véve
az uyjra-elhelyezkedésig sziikséges atlagos iddtartamot — legalabb 6-9 hoénapig jar az
érintetteknek.

Az év els6 honapjaban is sulyos teriileti problémdkkal volt terhelt a munkaerépiac. Harom —
gazdasagaban kevésbé fejlett — régid koziil a munkanélkiiliek gazdasagilag aktiv népességhez
viszonyitott aranya az egyikben meghaladta a 4,6%-os orszagos atlag kétszeresét, mig masik
kettében elérte illetve megkozelitette annak masfélszeresét: Eszak-Magyarorszégon 9,9%,
Eszak-Alfoldon 6,9%, mig Dél-Dunanttlon 6,3% volt a mutaté értéke. A munkanélkiiliségi rata
e régiok két megyéjében magasabb volt az orszagos atlag kétszeresénél, mig tovabbi négyben
meghaladta annak masfélszeresét: Borsod-Abalj-Zemplén megyében 10,8%-0s, Nograd
megyében 10,4%-0s, Szabolcs-Szatmar-Bereg megyében 7,6%-o0s, Heves megyében 7,4%-os,
Somogy megyében 7,1%-0s, Jasz-Nagykun-Szolnok megyében 7%-os aranyt rogzitettek. A
munkanélkiiliek gazdasagilag aktiv népességhez viszonyitott ardnya tovabbi 6t megyében
ugyancsak magasabb volt az orszagos atlagnal: Békés megyében 6,3%-0s, Hajdu-Bihar
megyében 6,2%-o0s, Tolna megyében 6%-o0s, Baranya megyében 5,7%-o0s, Zala megyében
5,1%-0s munkanélkiiliséget regisztralt a statisztika.

A kozfoglalkoztatottak szama decemberben 66 ezer 6 volt, 0,8%-kal tobb, mint egy honappal,
¢s 2,8%-kal tobb, mint egy évvel korabban. A teljes munkaidében dolgozé kézmunkasok brutto
atlagkeresete a mult évben 143 800 forint volt, 8,6%-kal tobb, mint egy évvel korabban. A
kozmunkésok atlagos keresete a jogszabalyban eldirt minimalbérnek nem egészen a felét,
49,4%-at tette ki.

Az intézményi munkaligyi statisztika adatai szerint a mult évben a vallalkozasoknal, a
koltségvetési szerveknél ¢€s a nonprofit szervezeteknél — a kozfoglalkoztatottakat is
beleszamitva — 3 865 ezer 6 dllt alkalmazdsban, 0,7%-kal tobb, mint egy évvel korabban. A
kozfoglalkoztatottakat figyelmen kiviil hagyva az alkalmazottak 1étszama 0,8%-kal haladta
meg az egy €vvel kordbbit. A kéltségvetési intézményeknél — a kozfoglalkoztatottak nélkiil —
teljes munkaiddben 599 ezer f6t alkalmaztak, 0,7%-kal tobbet, mint az el6z6 évben.

A nemzetgazdasdgban a teljes munkaidében foglalkoztatottak brutto dtlagkeresete a mult
évben 705 ezer forint volt, 9%-kal tobb, mint egy évvel azel6tt. A brutté median kereset
564 200 forintot tett ki, és 9,1%-kal haladta meg az egy évvel korabbit. A median kereset 20%-
kal volt kisebb az atlagkeresetnél. A versenyszféraban — a kozfoglalkoztatottak bérét figyelmen



kiviil hagyva — 708 500 forint volt az atlagos brutto kereset, 8,7%-kal haladta meg az egy évvel
korabbit. A koltségvetési intézményekben — a kozfoglalkoztatottak bére nélkiil — 738 200
forintot mutatott a keresetek atlaga, 9,5%-kal magasabbat az egy évvel azelottinél.

A teljes munkaidében foglalkoztatottak netto dtlagkeresete a mult évben 486 800 forint volt,
9,4%-kal emelkedett az egy évvel korabbihoz képest. A fogyasztoi arak ebben az iddszakban
4,4%-kal emelkedtek, a teljes foglalkoztatotti kdrre szamitott realkereset 4,8%-kal nétt. A
versenyszféraban a kozfoglalkoztatottak nélkiil szamitott 488 700 forintos nettd atlagkereset
9%-kal volt magasabb az egy évvel azeldttinél. A koltségvetési intézményekben ezen
id6szakban — a kozfoglalkoztatottak bérét figyelmen kiviil hagyva — az 509 200 forintos netto
atlagkereset 10,2%-kal haladta meg az egy évvel azeldttit.

Aralakulas

A mult évben az Eurdpai Unidban a fogyasztoi arak atlagosan 2,5%-kal, az eurozonaban 2,1%-
kal emelkedtek 2024-hez viszonyitva. Ugyanezen 0sszevetésben a hazai arak 4,4%-kal nottek,
ami a 6,8%-0s roman és a 4,4%-os észt harmonizalt arindex utan a harmadik legmagasabb volt
az unioban. Az Eurdpai Unidban a fogyasztdi arak janudrban 2%-kal, mig az eur6zonaban
1,7%-kal emelkedtek az egy évvel korabbihoz képest. Az Eurostat mdodszertana szerint — a
magyar KSH altal — szamitott 2,3%-os hazai inflacié az Eurdpai Unid tagorszagai kozott a
tizedik legmagasabb értéket mutatta. Az Eurdpai Uni6 tagallamainak fogyasztdi szamara a
Jjanuadri élelmiszerdrak az egy évvel korabbiakhoz viszonyitva 2,9%-kal, az eur6zoénaban 2,6%-
kal emelkedtek, és — dsszehasonlithatd szerkezetben — a magyar fogyasztok szdmara a magas
bazishoz képest 2%-kal mérséklédtek. Januarban az Eurépai Union beliill Magyarorszagon volt
a negyedik legmagasabb a maginflicié értéke. Eves 6sszehasonlitasban az energiahordozok
¢s a feldolgozatlan élelmiszerek nélkiil szamitott fogyasztoi arindex az Eurdpai Unio 27
tagallaméanak atlagaban 2,4%, az eur6zonaéban 2,2%, hazénkban 3,7% volt. Az Amerikai
Egyesiilt Allamokban januarban 2,4%-os inflacios és 2,5%-o0s maginflacios értéket tett kozzé a
statisztikai szolgalat.

A hazai ipari termeldi drak decemberben 0,4%-kal mérséklddtek az el6z6 honaphoz, és 3,4%-
kal az egy évvel korabbihoz képest; a mult évben 4,1%-kal ndttek az ipari arak. Decemberben
a szamitogép-, elektronikai- és optikai-termék gyartdsban 1,3%-kal emelkedtek, mig az
¢lelmiszeriparban 0,1%-kal, a gumi- és miianyagiparban szintén 0,1%-kal, a gépi berendezések
iizembe helyezésében ¢€s javitasaban 0,5%-kal, a gyogyszeriparban 0,6%-kal, a bor- és
textiliparban 0,8%-kal, a fa-, papir- és nyomdaiparban 1,9%-kal, a fémfeldolgozéasban 2,4%-
kal, a gépgyartasban 3,7%-kal, a jarmiigyartasban 4,3%-kal, a villamos berendezés gyartasban
5,5%-kal, a vegyiparban 7,2%-kal, a kdolaj-feldolgozasban 15,5%-kal csokkentek az arak az
egy évvel korabbihoz viszonyitva. Osszességében a feldolgozoiparban 3,3%-kal, az energetikai
szakagazatokban 4%-kal mérséklddtek a termeldi arak az el6z6 év azonos iddszakahoz képest.

Az ipari export értékesitési drai decemberben 0,5%-kal csokkentek az el6z6 honaphoz, és
4,1%-kal az egy évvel korabbihoz viszonyitva; a mult évben 5%-kal néttek a kiviteli arak.
Decemberben a szamitogép-, elektronikai- és optikai-termék gyartasban 1,5%-kal emelkedtek,
a gumi- és milanyagiparban nem valtoztak, mig a gyogyszergyartasban 1,5%-kal, a bor- és



textiliparban 1,9%-kal, a gépi berendezések lizembe helyezésében ¢€s javitasaban 2,3%-kal, a
fa-, papir- €s nyomdaiparban 3,1%-kal, az élelmiszeriparban 3,2%-kal, a gépiparban 3,6%-kal,
a fémfeldolgozéasban 3,8%-kal, a jarmiiiparban 4,3%-kal, a villamos berendezés gyartasban
5,9%-kal, a vegyiparban 9,3%-kal, a kd&olaj-feldolgozasban 12,5%-kal csokkentek az
exportrelacidban érvényesitett arak az el6z6 év azonos iddszakdval Osszehasonlitva. A
feldolgozoipar kiviteli értékesitési arai 0sszességében 3,6%-kal, az energetikai iparéi 11,1%-
kal mérséklodtek az egy évvel korabbihoz képest.

Az ipar belfoldi értékesitési drai decemberben 0,1%-kal mérséklddtek az eldzé havival, és
1,9%-kal az el6z6 év azonos idoszakaval 0sszevetve; a mult évben 2,3%-kal néttek a belfoldi
értekesitési arak. Decemberben a gyogyszergyartasban 5,5%-kal, a bor- és textiliparban 5,3%-
kal, a gépi berendezések lizembe helyezésében ¢€s javitdsaban 2,8%-kal, az élelmiszeriparban
2,4%-kal, a villamos berendezés gyartdsban 2,3%-kal emelkedtek, mig a gumi- ¢s
milanyagiparban 0,3%-kal, a fa-, papir- és nyomdaiparban 0,5%-kal, a fémfeldolgozasban
0,8%-kal, a szamitogép-, elektronikai- és optikai-termék gyartasban 1,8%-kal, a vegyiparban
3,9%-kal, a jarmugyartasban 4,1%-kal, a gépgyartasban 4,2%-kal, a kdolaj-feldolgozasban
16,5%-kal csokkentek a belfoldi értékesitési arak a el6z6 év azonos iddszakahoz viszonyitva.
A feldolgozoiparban Osszességében 2,6%-kal, az energetikai iparban 0,8%-kal mérséklddtek a
belfoldi értékesitési arak.

Az épitdipari termeldi darak a negyedik negyedévben 0,8%-kal emelkedtek az el6zo
negyedévhez, és 5,1%-kal az el6z6 év azonos id6szakahoz viszonyitva; a mult évben 5,4%-kal
néttek az épitdipari arak. A negyedik negyedévben az épiiletek épitésénél érvényesitett arak
4,4%-kal, az egyéb épitményeknél kialakult arak szintén 4,4%-kal, a specidlis szaképitésnél
alkalmazott arak 5,8%-kal haladtak meg az egy évvel azel6tti szintet.

A mezogazdasdgi termeldi drak decemberben 2,3%-kal csokkentek, évkezdettél azonban
szamottevden, 10,6%-kal emelkedtek az egy évvel azel6ttihez képest. A tizenkettedik honapban
a ndvénytermesztési €s kertészeti termékek ara 2,2%-kal, ezen beliil a gabonaféléké 3,5%-kal
mérséklédott az el6z6 év azonos idészakahoz viszonyitva. Evkezdettdl a buza felvasarlasi ara
8,4%-kal, a kukoricdé 13,9%-kal emelkedett. Decemberben az ipari ndvények termeldi ara
9,8%-kal, koziiliik az olajos novényeké 10,3%-kal volt alacsonyabb az egy évvel azeldttinél. A
gyimolcsok 23,4%-kal keriiltek tobbe, a zoldségfeélék 4,6%-kal, a burgonya 19,5%-kal
kevesebbe, mint egy évvel korabban. Ugyanezen relacioban az éldallatok és allati termékek
felvasarlasi ara 2,5%-kal, ezen beliill a vagodallatoké 0,3%-kal mérséklodott. Koziilik
évkezdettdl a vagosertésé 11,4%-kal csokkent, mig a vagomarhdé jelentdsen, 28%-kal, a
vagobaromfié¢ 6%-kal nétt. Az allati termékek felvasarlasi ara decemberben 6,2%-kal
mérséklodott, ezen beliil évkezdettdl a tojasé 22,9%-kal, a tehéntejé 14,6%-kal emelkedett.

A mezdgazdasdgi termelés mult évi rdforditdsi drait az egy évvel korabbival dsszevetve 4,4%-
os emelkedés mutatkozik. A foly6 termeléfelhasznalas arszintje 4,1%-kal, a beruhazasoké 6%-
kal emelkedett. A mitragya termel6i ara 11,6%-kal, az allatgyogyaszati készitményeké 6,5%-
kal, a takarményoké 6,3%-kal, a novényveédod szereké 6,1%-kal emelkedett, mig a felhasznalt
energidé¢ 3,4%-kal, a vetdmagé 9,4%-kal csokkent. A mezdgazdasagi termeldi arak és a
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raforditasok arszintjének valtozasat dsszehasonlitd agrdrollé a mult évben 5,9%-kal zdrult,
azaz a termeldi arak nagyobb mértékben emelkedtek, mint a raforditasokéi.

A fogyasztoi arak januarban 0,3%-kal ndttek az el6z6 honaphoz, és 2,1%-kal az egy évvel
korabbihoz képest. A két évvel azeldttihez viszonyitva 7,7%, a harom évvel kordabbihoz képest
11,8%, mig négy év alatt 40,5% volt a fogyasztoi aremelkedés mértéke. A hazai élelmiszerarak
Osszességében 0,6%-kal néttek az egy homappal korabbihoz viszonyitva. A friss zoldség
11,4%-kal, a fiszerek és az ételizesitok 1,7%-kal, az iskolai étkezés 1,4%-kal, a csokoladé és a
kakao6 szintén 1,4%-kal, az 6vodai, bolcsddei, valamint a munkahelyi étkezés 1,2%-kal, a
sertészsiradek 1,1%-kal dragult egyetlen honap alatt, mig a burgonya ara 1,1%-kal, a parizsié
¢s a kolbaszféléké ugyancsak 1,1%-kal, a tejé 1,2%-kal, a sajté szintén 1,2%-kal, a tojasé 1,9%-
kal, a vajé 2,1%-kal, a marhahusé 5,5%-kal csokkent. A tartos fogyasztasi cikkek ara 1%-kal,
a szeszes italoké ¢€s a dohanyaruké 0,8%-kal, a szolgaltatasoké 0,4%-kal emelkedett, mig a
haztartasi energiaé 0,9%-kal, a ruhézati termékeké 2,9%-kal csokkent az el6z6 honaphoz
viszonyitva.

Az élelmiszerek fogyasztéi dra januarban az altalanos inflacional kisebb mértékben, 1,3%-kal
emelkedett az egy évvel korabbihoz képest. Az élelmiszerdrak a két évvel kordabbihoz
viszonyitva ugyanakkor 7,4%-kal, a harom évvel azelittihez képest szamottevien, 11,2 %-kal,
négy év alatt pedig drasztikus mértékben, 60,2%-kal emelkedtek. Januarban a friss hazai és
déligyiimolesok ara 12,2%-kal, a csokoladéé és a kakadé 10%-kal, az eszpresszokavéé 8%-kal,
a munkahelyi étkezésé 7,7%-kal, az dvodai, bolcsddei étkezésé 7,4%-kal, az éttermi étkezésé
7,3%-kal, a marhahus 7,2%-kal, az iskolai étkezésé 6,5%-kal, az iditoitaloké 5,6%-kal, a
fliszereké ¢és az ételizesitoké 5,5%-kal, a péksiiteményeké 4,9%-kal emelkedett, mig a cukoré
5%-kal, a parizsié és a kolbaszféléké 7,8%-kal, a sajté 8,2%-kal, a sertéshusé 10,8%-kal, a liszté
14,8%-kal, a vajé 17,2%-kal, a burgonyaé 18%-kal, a tejé 18,1%-kal, a sertészsiradéké 22,1%-
kal, a margariné 29,4%-kal mérséklddott. A dohanyaruk ara 7,5%-kal, a boroké 4,5%-kal, az
égetett szeszesitaloké 2,5%-kal, a sorféleke 5,9%-kal, az Gjsagoké ¢és a folyodiratoke 11,3%-kal,
a viragoké és disznovényeke 6,4%-kal, a gyogyszereké 5,8%-kal, a tanszereké és az iroszereké
6%-kal volt magasabb, mint egy évvel kordbban; a ruhazkodasi cikkeké ez id6 alatt szintén
emelkedett, 1,6%-kal.

A tartos fogyasztasi cikkek ara januarban 2,9%-kal nétt az egy évvel azeldttihez képest. Az
egyes cikkek koziil a kerékparoké 0,8%-kal, az ) személygépjarmiiveké 1,2%-kal, a hasznalt
személygépjarmiiveké 5,7%-kal emelkedett, mig a televiziokésziilékeké 1,4%-kal csokkent. A
haztartdsi energia csoportba tartozd termékek ara — a KSH adatkodzlése szerint — 6,2%-kal
emelkedett; ezen beliil a vezetékes gaz¢é 12,8%-kal, a széné 4,6%-kal, a tiizifaé 3,8%-kal, az
elektromos energiaé 1,9%-kal nétt, mig a tavfiitésé valtozatlan maradt. A jarmiitizemanyagok
ara 12,3%-kal csokkent az egy évvel kordbbihoz viszonyitva. A szolgaltatdsok éves
Osszehasonlitasban 5%-kal dragultak. Azok koziil a sportrendezvény és a miizeumi belépd ara
8,4%-kal, a szinhazjegy¢ 19,2%-kal, a jarmiijavitase 9,1%-kal, a haztartasi szolgaltatasé 7,6%-
kal, a lakasjavitas €s -karbantartadsé 7,4%-kal, az lidiilési szolgaltatasé 14,2%-kal, ezen beliil a
kiilfoldi udiilésé 18,4%-kal emelkedett, A szemétszallitas, a viz- és a csatornaszolgaltatas dija
— a rezsicsokkentés korabbi analdgidjara — ugyan nem valtozott, de kovetkezményként az
infrastruktura és a szolgéltatd tevékenység mindségromlasat, a szallitdsi gyakorisag
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bizonytalanna valasat, ritkuldsat vonta maga utan. A lakbér 4,7%-kal, a telefon- ¢és az
internetszolgaltatas dija 3,2%-kal nétt.

A nyugdijas fogyasztoi kosarral szamitott drindex januarban 0,4%-kal emelkedett az el6z6
honaphoz, ¢és 2%-kal az egy évvel korabbihoz képest. A nyugdijas fogyasztoi kosarral
szamitott arak az elmult két évben 7,4%-kal, az elmult harom évben 11,6%-kal, négy év alatt
42,2%-kal emelkedtek. 2026 els6 honapjaban a — hatosagi arak, nyers élelmiszerek ¢és
iizemanyagok figyelmen kiviil hagyasaval — éves 0sszehasonlitasban szamitott maginfldcio
2,7% volt, ami azt mutatja, hogy a kévetkezé honapokban a bazishatés figyelembevételével az
drindex datmeneti csokkenésére lehet szamitani.

Jovedelem és fogyasztas

A kiskereskedelmi forgalom a pandémia hatidsara 2020-ban némileg csokkent, majd a
kovetkezO évben szerény dinamikaval emelkedett a novekedés mértékére vonatkozo statisztikai
adatok jelentds bizonytalansaga mellett. 2022 els6 felében a forgalom alakuldsaban érzékelhetod
volt az orszaggytilési valasztasok el6tti igen jelentds — a kormanyzat politikai céljait szolgald
dontések alapjan bekovetkezett — pénzkiaramléds hatasa, majd az év kdzepétdl — és 2023-ban
mindvégig — a kiskereskedelmi forgalom folyamatosan csokkent. 2024-ben 2,6% volt a
novekedés az elézd évhez képest, ami ugyanakkor 5,4%-kal elmaradt a 2022. évitél. 2025
decemberében az eladasok volumene — a szezonalis és naptarhatéast kiszliré adatok alapjan —
0,2%-kal emelkedett az el6z6 honaphoz, és — naptarhatdstol megtisztitott adatok
figyelembevételével — 3,5%-kal az egy évvel korabbihoz képest. A mult évben 2,9%-kal boviilt
a kiskereskedelmi forgalom.

Evkezdettél az ¢lelmiszerforgalom 2,5%-kal, ezen beliill az élelmiszerlancoké 3,7%-kal
emelkedett, a dohanyiizleteket is magukba foglalé szakboltoké 1,4%-kal mérséklodott. A
vegyes iparcikkek forgalma 5,9%-kal, a butoroké és a miiszaki cikkeké 3,2%-kal, a
gyogyszereké 2,8%-kal, az illatszereké 10,7%-kal, a ruhdzati termékeké 1,5%-kal ndtt, mig a
szamitastechnikai és egyéb iparcikkeké 0,4%-kal, a konyveké és Gijsagoké 1,8%-kal csokkent.
Az internetes €s csomagkiildé kereskedelem volumene — a magas bazishoz képest is — 6,9%-
kal, az lizemanyagok eladdsdnak volumene 0,8%-kal, a hasznaltcikkek forgalma ugyancsak
0,8%-kal emelkedett az egy évvel kordbbihoz viszonyitva.

A lakossdag betétallomdnya december folyaman 256 milliard forinttal emelkedett, és a honap
végén 14 795 milliard forintot tett ki. A forintbetétek volumene 247 milliarddal, a
devizabetéteké arfolyamvaltozasok kovetkeztében 20 milliard forinttal nétt, tranzakcidok
eredményeként 12 milliard forinttal csokkent. Az Allamaddssag Kezel$ Kozpont (AKK) adatai
szerint a mult év végén a lakossag birtokdban 11 726 milliard forint értékii allampapir volt,
4,1%-kal tobb az év eleji allomanyndl. Megjegyzendd, hogy az MNB ennél alacsonyabb
Osszegli lakossagi allampapir vagyont tart nyilvan; a kiilonbség az eltéré modszertanbol adodik.
Az AKK az intézményi befektetok birtokdban 1év lakossagi értékesités céljara kibocsatott
allampapir allomany egy részét is itt veszi szamba.

A lakossag hitelallomdanya decemberben 257 milliard forinttal, ezen beliil a lak4scélu hiteleké
213 milliarddal emelkedett, és a honap végén 12 684 milliard forintot tett ki. A forinthitelek
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volumene 254 milliarddal, a devizahiteleké tranzakciok eredményeként 3 milliard forinttal nétt,
arfolyamvaltozasok kovetkeztében nem moédosult. A lakossagi devizahitelek ho végi aranya a
teljes lakossagi hitelvolumennek mindossze 0,2%-4t jelentette.

Allamhaztartas, kiilgazdasagi egyensuly

A kiilkereskedelmi forgalom 2013-ban kezd6dott dinamikus bdviilése a vilagjarvany
kovetkeztében 2020-ban megtorpant, amit a kdvetkezd két és fél évben ismét emelkedés
kovetett. 2023 kozepén ez a dinamika Ujra csokkenésbe fordult, és azota sem valtozott a
tendencia: 2025-ben a kivitel volumene 0,5%-kal maradt el az el6z6 évitol, a behozatalé 2,8%-
kal meghaladta azt. Ez év januarjaban az export volumene szezonélisan ¢s munkanaphatéssal
kiigazitott adatok alapjan 3,2%-kal visszaesett az el6z6 hoénaphoz, és munkanaphatdssal
korrigélt adatok alapjan — az alacsony bazishoz viszonyitottan is — 9,9%-kal az egy évvel
korabbihoz képest. A behozatal volumene januirban szezondlisan ¢és munkanaphatissal
kiigazitott adatok figyelembevételével 4,3%-kal emelkedett az el6z6 honaphoz, ¢és
munkanaphatassal korrigalt adatok alapjan 2,3%-kal az el6z6 év azonos iddszakaéval
osszevetve. Ugyanezen id8szakban az Eurdpai Uni6 tagallamaiba iranyul6 export mennyisége
10%-kal, az onnan érkezé importé 1,9%-kal csokkent. Az unidn kiviili allamokba iranyuld
kivitel 10,3%-kal csokkent, az onnan szarmaz6 behozatal 8,9%-kal nétt az egy évvel
korabbihoz képest.

A kiilkereskedelmi mérleg aktivuma januarban 5 milliard forintot illetve 12 millié eurdt tett ki;
az egyenleg 312 millidrd forinttal illetéleg 756 milli6 eurdval kedvezdtlenebb volt az egy évvel
korabbinal. A kiilkereskedelmi forgalom forintban mért arszinvonala a kivitelben 1%-kal, a
behozatalban 7%-kal csokkent, a cserearany 6,4%-kal javult a mult év azonos idészakahoz
képest. A forint arfolyama az eur6hoz mérten 6,7%-kal, az amerikai dollarhoz viszonyitva 18%-
kal er6sodott.

A kiilkereskedelmi termékforgalom felét képviseld gépek és szallitoeszkozok kivitelének
volumene az els§ honapban nyers adatok szerint 6%-kal csokkent, a behozatalé 11,9%-kal
emelkedett. Az arufécsoport egyik meghatarozd termékkore, a hiradastechnikai késziilékek
eurd értékben szamitott exportja 13,4%-kal visszaesett, mig, a kozati jarmiiveké 6,6%-kal, a
masik lényeges termékcsoport, az akkumuladtorokat is magaba foglalé villamos gépeké és
késziilekeke 0,3%-kal, az energiafejlesztd gépeké €s berendezéseké 4,3%-kal nétt. A masodik
legjelentdsebb arufécsoport, a feldolgozott termékek exportvolumene nyers adatok szerint
18%-kal, az importé 7,9%-kal csokkent. Az arufécsoporton beliil meghatarozo gyogyszerek
kivitele euroban mérve 10%-kal visszaesett, behozatala 5,4%-kal emelkedett; a masik szintén
fajsulyos termékcsoport, a szakmai, tudomanyos ellenérz6 miiszerek kivitele 20%-kal
mérséklddott, behozatala 5,1%-kal ndtt. A jarmiiparhoz kapcsolédd gumigyartmanyok
exportja 10,4%-kal mérséklédott, importja 5,3%-kal nétt, a milanyag alapanyagok eurdban
szamolt kivitele 21,3%-kal, behozatala 14,7%-kal csokkent.

Az energiahordozdk importvolumene az elsé honapban 9,8%-kal emelkedett, eurdban mérve a
kbolaj behozatala 16,9%-kal, a foldgazé 27%-kal csokkent, a villamos energiaé 23%-kal nott.
A kivitelben harmadik legnagyobb arufécsoport, az élelmiszerek, italok és dohanytermékek
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exportvolumene 5,7%-kal, a behozataluké 13,4%-kal mérséklodott. A has és huskészitmények
eurdban szamitott exportja 11,4%-kal, az éldallatoké 4,3%-kal emelkedett, mig a tejtermékeké
¢és a tojasé 7,6%-kal, a gabona és gabonakészitményeké 16,8%-kal visszaesett az egy évvel
korabbihoz képest.

Az allamhdztartds — dnkormanyzatok nélkiili — pénzforgalmi szemléletii konszolidalt tobblete
januar végén 32 milliard forint volt. A 2025. évi deficit 5739 milliard forintot, az eléz6 évinek
csaknem masfélszeresét tette ki, azt 45,3%-kal haladta meg. Az idei els6 honapban a kdzponti
alrendszernek 4055 milliard forint bevétele keletkezett, ami a torvényi eldirdnyzat 10,2%-at
tette ki, és 4023 milliard forint kiadasa volt, ezzel az éves eldiranyzat 9,2%-a teljesiilt. A
kozponti koltségvetés hianya janudr végén 99 millidrd forint, az eldiranyzott éves deficit 2,3%-
a volt.

A gazdalkodo szervezetek évkezdettol 238 milliard forint adot fizettek, 7,1%-kal kevesebbet,
mint egy évvel kordbban. Befizetéseik legnagyobb tételét a tarsasagi add képezte. Ezen a
jogcimen a kincstarnak 81 milliard forintos bevétele keletkezett, 3,2%-kal kevesebb az egy
évvel azelottinél. A masodik legnagyobb tételt az utdijak jelentették. A gazdalkodo szervezetek
befizetéseinek 18,1%-a, 43 milliard forint e jogcimen folyt be az allamkincstarba; Gsszege
0,6%-kal haladta meg az egy évvel korabbit. A pénziigyi szervezetek 3 millidrdot fizettek be a
koltségvetésbe, 4%-kal tobbet az egy évvel korabbinal. A kisvallalati adé 36 milliard forinttal
novelte a kincstari szamla egyenlegét, 12,4%-kal magasabb dsszeggel, mint az el6z6 évben. Az
energiadgazat érintett vallalkozasai 10 milliard forintot fizettek be az allamkincstarba, 35,2%-
kal kevesebbet az egy évvel korabbinal.

Az dallami vagyonnal kapcsolatos bevételek januarban 16 milliard forintot értek el, kozel 3%-
kal tobbet, mint a mult év azonos iddszakaban. Az unidés programokra 240 milliard forint
érkezett a magyar koltségvetésbe, az egy évvel korabbi 7 milliard forinttal szemben.

Fogyasztashoz kapcsolt adokbdol az elsd honapban 1264 milliard forintot fizettek be a
kotelezettek, 8%-kal tobbet, mint egy évvel korabban. Altalanos forgalmi adébol az egy évvel
korabban realizaltnal 7%-kal, jovedéki adobol 22,7%-kal tobb, ezen beliil a dohanytermékek
jovedéki adojabol 55,2%-kal nagyobb, a jarmiilizemanyagokébol 1,5%-kal kisebb bevétel
keletkezett, mint egy évvel azel6tt — az lizemanyagarak és a forgalom valtozasa kovetkeztében.
A pénziigyi tranzakcios-illeték befizetésekbdl képzddott 58 millird forintos bevétel 2%-kal
haladta meg az egy évvel korabbit.

A lakossdg évkezdettdl Osszességében 549 milliard forint adét fizetett, 6,9%-kal tobbet, mint
egy ¢vvel korabban. Személyi jovedelemadobdl 8,3%-kal tobb, gépjarmiiadobol 37%-kal,
illeteékekbdl 22,2%-kal kevesebb allami bevétel keletkezett, mint egy évvel azelétt. A
tarsadalombiztositasi alapok bevétele januarban 1036 millidrd forintot tett ki, 9,4%-kal haladta
meg az egy évvel korabbit. Azon belil a nyugdijbiztositasi alapé 10,8%-kal, az
egészségbiztositasi alapé 7,4%-kal emelkedett. Az elkiilonitett 4llami pénzalapok évkezdettdl
realizalt bevétele 93 milliard forint volt, 15,5%-kal haladta meg az egy évvel azeléttit. Ezen
beliil e jogcimcsoport kozel kétharmadat kitevd foglalkoztatasi alap 44 millidrd forintos
bevétele 16,4%-kal volt nagyobb az egy évvel kordbbinal, a nemzeti kutatasi, fejlesztési és
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innovacios alapba tortént 31 milliard forintos befizetés — amely e bevételcsoport tobb mint
egyotodét adja — 5,5%-kal haladta meg a mult év azonos iddszakaban realizéltat.

A kéltségvetési szervek ¢és fejezeti kezelést eldiranyzatok kiaddsai évkezdettol 1962 milliard
forintot tettek ki, csaknem kétszer annyit, 89,8%-kal tobbet az egy évvel azel6ttinél. Ezen beliil
a koltségvetési szervek kiadasai 46,1%-kal, a szakmai fejezeti kezelésii eldiranyzatokéi tobb
mint két és félszeresére, 162,2%-kal néttek a mult év azonos iddszakahoz képest, az
orszaggyiilési valasztasok elotti kifizetésdomping eredményeként. Unids programokra 155
millidard forintot forditott a kormany, 58,7%-kal tobbet, mint egy évvel korabban. A
kamatkiadasok 179 milliard forintot tettek ki, ami 53,5%-kal elmaradt az egy évvel korabbitol.
Az é4llami vagyonnal kapcsolatos kiadasokra 16 milliard forintot forditott a kormany, 88,2%-
kal kevesebbet, mint a mult év azonos id0szakaban. Lakastdamogatasokra 24 milliard forintot
fizetett ki a kincstar, — a rendkiviil alacsony bazishoz képest — 91,1%-kal tobbet az egy évvel
korabbinal. A helyi 6nkorméanyzatok tamogatasara januar végéig 178 milliard forintot utaltak
a kozponti koltségvetésbol, 15%-kal tobbet, mint egy évvel azelott.

Szocidlis és csaladtamogatdsokra 2026 elsé honapjaban 54 milliard forintot folydsitottak a
kozponti forrasokbol, amely folydaron is 0,2%-kal maradt el a mult évben e célra kiutalt
Osszegtdl. A csaladi timogatasokra forditott kiadasok 2,4%-kal voltak alacsonyabbak az egy
évvel korabbinal; ezen beliil csaladi potlékra 1,6%-kal kisebb, kdzgyodgyellatasra — a mar
korabban is ugyancsak igen szerény kiadasokhoz képest — az el6z6 évben folyositottal azonos
— 1,3 milliard forintos — Osszeg jutott. A foglalkoztatasi alap kifizetései 25 milliard forintot
tettek ki, 25,2%-kal kevesebbet, mint egy évvel azeldtt. Az alap kiadasainak 34,1%-a a
kézmunkaprogram finanszirozasat szolgalta. A nyugdijbiztositasi alap 542 millidrd forintos
kiadasa 8,4%-kal haladta meg az egy évvel korabbit. Az egészségbiztositasi alap kifizetéseire
403 milliard forintot hasznaltak fel, 4,6%-kal tobbet, mint a mult év azonos id0szakaban. Az
alapon beliil a legnagyobb 0Osszegli a gyogyito-megel6zo ellatasok kiaddsa volt, erre 232
milliard forintot forditottak, folyéaron 3,6%-kal tobbet, mint egy évvel koradbban.

A kozponti koltségvetési szervek lejart hataridejii tartozdsdllomdanya januar végén 80,6
milliard forint volt, 12,7 milliard forinttal, 18,7%-kal nagyobb az egy honappal korabbinal. Az
addssag szamottevd hanyada, 44,2%-a 60 napnal régebbi volt. A tartozasok dontd része, 77,9
millidrd forint (96,7%) a vallalkozoi szférat kényszeritette hitelezdi helyzetbe. A vallalkozasok
felé fennalld janudr végi addssag 93%-a aruszallitok kovetelése volt. (Ez a régdta fennalld
megrendeldi magatartas ohatatlanul arfelhajté hatast valthat ki a kozszféra szallitoi kozott.)

A kozponti koltségvetés tartozasallomanyanak legnagyobb hanyadat, 95,6%-at — 77 milliard
forintot — az elsé honap végén is a Beliigyminisztérium irdnyitdsdval miikodd intézmények
halmoztdk fel. A minisztérium irdnyitdsaban 1év6 intézmények tartozasallomanyanak dontd
hanyada, 74,7 milliard forint az egészségligyi szolgaltatast ny(jtd intézményeknél valamint az
irdnyitds egyes részteriiletein miikodé agazati szervezeteknél keletkezett. A mas tarca
fenntartdsaban miikodo 77 intézménynél tartottak szamon hataridon tali fizetési kitelezettséget,
koziiliik harminckilencé meghaladta a félmilliard, ezen beliil huszonhété az egymilliard, kilencé
a kétmilliard, haté a harommilliard, négyé a négymilliard, kett6¢ az 6tmilliard forintot is, egyé
pedig tobb mint hat és félmilliard forint volt a honap végén. Az egészségiigyl agazat
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intézményeinek lejart fizetési hataridejii kotelezettségei 2026 januarjaban 14,9%-kal, 9,7
millidrd forinttal nottek.

Januér végén a koltségvetési szervek tobb mint egyharmadédnak (34%-4anak), 181 intézménynek
volt lejart hatdridejii tartozasa, és azok kozel fele — 47,5%-a, 86 intézmény — a vallalt fizetési
hatarid6t tobb mint 30 nappal tallépve sem rendezte tartozasat, melynek egy intézményre jutd
atlagos 0sszege 615,5 milli6 forint volt. Az allamhdaztartas — a kormanyzat eseti beavatkozasai
ellenére — fokozddd eladdsodasa, a tartozasallomany-ndvekedés iiteme mindenképpen az
intézkedések tiineti, szakmai megfontolasokat nélkiil6z6 voltara, azok tényeket figyelmen kiviil
hagyo kezelési jellegére utal. Kovetkezményeként a nemzetgazdasdg mas szegmenseire is
tovabb gytrtizik a fizetési fegyelem lazuldsa, a szerzOdéses kotelezettségvallalas felszines
kezelése. Ennek megfékezése kizardlag szakmai alapokon nyugvd, a gazdasag adottsagait
tényszertien figyelembe vevo kovetkezetes gazdasagpolitikaval érhetd el.

Beruhazas, lakasépités

A beruhazasi tevékenység 2017-t6l harom éven keresztiil foképpen az Europai Uniotol kapott
igen jelentds tamogatdsok kovetkeztében dinamikusan boéviilt. Gyakorlatilag e forrasok nélkiil
— kormanyzati presztizsberuhazasok, stadionok €s mas sportlétesitmények kivételével — alig
valdsultak meg k6zosségi beruhazasok. A fejlesztések tobbségét 1étrehozo, legalabb 50 fot
foglalkoztat6 vallalkozdsok felhalmozasi teljesitménye ebben az idészakban — a nemzetkdzi
konjunktaranak is koszonhetden — erdteljesen ndtt. Ez a tendencia 2019 masodik felében tobbek
kozott az unios forrdsok csokkend igénybevétele kdvetkeztében megtort, és fokozatos lassulast
kovetden 2022 kozepétdl — unids forrasok hianyaban — szdmottevo zuhands kovetkezett be a
nemzetgazdasdg beruhdazdsi tevékenységében.

A mult évben folytatodott a beruhdzdasok rendkiviil eroteljes volumencsékkenése. A
beruhdzasok mennyisége 2023-ban 6,2%-kal, 2024-ben 11,9%-kal maradt el az el6z0 évitdl,
mig a mult évben 4,3%-kal a 2024. évitdl. A beruhdzasok volumene a mult évben 20,9%-kal
csokkent a 2022. évihez viszonyitva, és — a 2022. évi valasztasokat megel6z6 mesterséges
kormanyzati élénkités ellenére — 17,9%-kal a 2019. évihez képest. A beruhadzasi teljesitmény
ilyen mértékii tartos visszaesése az elmult harom évtizedben nem fordult elo, még a 2008. évi
gazdasagi vilagvalsag idoszakdaban sem. A mult évben is folytatodott tehat a beruhazasok
volumenének zuhandsa; 2022 oktobere ota egy kivétellel minden negyedévben visszaesett a
nemzetgazdasdg beruhdzasi teljesitménye, ezen belil 06t negyedévben kétszamjegyli
mértékben.

A mult évben a legalabb 50 {6t foglalkoztatdo vallalkozdsok beruhédzasi tevékenységének
volumene 4,9%-kal, az elmtlt hirom évben Osszességében 14,1%-kal esett vissza. A
koltségvetési szervek fejlesztéseinek volumene 2025-ben 6,8%-kal, az utdébbi harom évben
22%-kal zuhant. Az épitési beruhdzasok volumene a mult évben 7,5%-kal, 2022-hoz
viszonyitva 29,9%-kal csokkent, a gépberuhazasoké a mult évben nem valtozott, az utobbi
harom évben 5,9%-kal visszaesett. A mult évben a beruhazasi teljesitmény kozel egyharmadat
képviseld feldolgozoipari fejlesztések 6,2%-kal, a mezdgazdasagi beruhdzasok 12,9%-kal, a
kereskedelem és gépjarmiijavitas beruhazasai 8%-kal, a turizmuséi — igen jelentds koltségvetési
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tamogatas ellenére — 14,4%-kal, az informaci6 és kommunikacioé fejlesztései 0,9%-kal
mérséklodtek, mig a szallitds, raktarozas fejlesztései 17,4%-kal, a pénziigyi, biztositdsi
tevékenységben megvaldsult fejlesztések — az alacsony bazishoz képest — szamottevden,
64,2%-kal, az ¢épitdipari beruhdzasok 13,9%-kal, a vizellatds és a hulladékgazdalkodas
beruhdzasai 0,3%-kal bdviiltek. Az erdltetett litemli stadion- és sportcsarnok épitések — a
kormany szandékai szerint feltehetéen atmeneti — mérséklodése kovetkeztében a miivészet,
szorakoztatas, szabadido eltoltés teriiletén megvaldsult beruhdzéasok 53,8%-kal csokkentek.

A mult évben a kozigazgatasban €s a védelmi dgazatban 10,4%-kal, az egészségiigyben és a
szocidlis ellatasban 22,9%-kal, az oktatisban pedig 24,5%-kal visszaesett a beruhdzadsi
volumen. Az utobbi harom évben az oktatdsi beruhazdasok volumene 31,7%-kal, az
egészségiigyi és szocidlis beruhdzdsoké 60,7%-kal maradt el azok eldozd évi szintjétol.
Megjegyzendd, hogy a KSH ezeket az dgazati adatokat nem bontja meg allami és maganszektor
szerint; mivel az utobb években a maganegészségiigyi szolgaltatok szamottevd volumenii
beruhazast valdsitottak meg, ezért az allami egészségiigyre vonatkoz6 adatok az atlagos agazati
mutatoénal 1ényegesen nagyobb mértékii beruhazasi aktivitascsokkenést tiikroznének. Ugyanez
a tendencia érvényesiilt az oktatasban az egyhdzi intézmények jelentds fejlesztései
kovetkeztében.

A lakasépitési tevékenység hosszl ideig mélyponton volt, majd 2017-ben érzékelhetd mértékii
novekedés kezdddott, ami 2021-ben megtorpant. 2021-ben 19 900 #j lakds épiilt, ez 29,5%-kal
volt kevesebb az el6zd évinél, mig 2022-ben 20 500 lakést adtak at, 3,2%-kal tobbet az egy
évvel korabbinal. 2023-ban ismét visszaesés kdvetkezett be: 18 600 uj lakas épiilt, — az alacsony
bazishoz képest is — 9,2%-kal kevesebb, mint az e€l6z6 évben. 2024-ben tovabb folytatodott ez
a kedvezotlen tendencia: 13 300 wj lakdsra adtak ki haszndlatba vételi engedélyt, ami
szamottevoen, 28,7%-kal kevesebb az egy évvel kordabbinadl, és 52,9%-kal marad el a 2020.
évitol. 2025-ben sem valtozott a lakéasépitési tevekenység intenzitadsa: mindossze 12 100 lakasra
adtak ki haszndlatba vételi engedélyt, — a rendkiviil alacsony bazishoz képest is — 9,3%-kal
kevesebbre az egy évvel korabbinal. Ezen beliil Budapesten 14,3%-kal, a megyei jogl
varosokban 25,7%-kal, a kozségekben 6,6%-kal kevesebb, mig a tobbi varosban 8,9%-kal tobb
uj lakast vettek hasznalatba, mint egy évvel azel6tt.

A mult évben 28 100 épitési engedélyt adtak ki, illetve bejelentést fogadtak az illetékes
hatosagok, szadmottevden, 37%-kal tobbet, mint egy évvel kordbban. A kiadott épitési
engedélyek alapjan a fdvarosban — a rendkiviil alacsony bazishoz képest — tobb mint mésfélszer
annyi, 56%-kal, a megyei jogu varosokban 56,4%-kal, a tobbi varosban 18%-kal, a
kozségekben 12,6%-kal tobb lakas épitése kezdddhetett meg, mint az el6z6 évben. Az Uj
lakasok 51,1%-a csaladi hazban, 39,4%-a tobbszintes, tobblakasos épiiletben, 6,5%-a lakoparki
éptiletben épiilt fel. A csaladi hazakban ujonnan épitett lakasok aranya 1 szézalékponttal nétt,
mig a tobblakdsos épiiletekben létesitetteké 4,6 szazalékponttal, a lakoparki épiiletekben
atadottaké 3,1%-kal csokkent az egy évvel korabbihoz képest. A hasznalatba vett lakdsok
atlagos alapteriilete 95,6 m?volt, 1 m?-rel kisebb, mint az el6z6 évben.
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Ipar, épitoipar

A pandémia hatdsara 2020-ban az el6z6 évi volumennel Osszevetve 6%-kal csokkent az ipari
termelés, amely a kovetkezd évben a kibocsatas boviilésével 3%-kal haladta meg a 2019. évi
szintet. Az el6z0 évhez viszonyitva 2022-ben 6,1%-kal nétt, 2023-ban viszont 5,5%-kal
visszaesett az ipari termelés. 2024-ben az ipar kibocsdtasa 4,1%-kal maradt el az egy évvel
korabbitol, és szamottevien, 9,3 %-kal a két évvel azelottitél. Ez a tendencia azodta is tart: 2025
decemberében — szezonalisan és munkanaphatdssal kiigazitott adatok szerint — 0,9%-kal
emelkedett a termelés volumene az el6z6 honaphoz, és — naptarhatassal korrigalt adatok alapjan
— 1%-kal csokkent az el6z6 év azonos iddszakahoz képest. A mult évben 3,2%-kal mérséklddott
az ipar kibocsatasa. Evkezdettd] a feldolgozoipari termelés 3,1%-kal, az energetikai iparé 1,6%-
kal visszaesett.

A feldolgozoipar tobb mint egynegyedét ado jarmiigyartds termelése 4,3%-kal, a masodik
legnagyobb sulya alagat jelentd élelmiszeripar kibocsatasa 0,5%-kal, az ipari termelés
volumenében harmadik helyen 4ll6 alag, — az akkumulatorgyartast is magaba foglald —
villamosberendezés-gyartas kibocsatdsa szamottevden, 11,2%-kal visszaesett, a negyedik
helyen all6 szamitogép-, elektronikai- és optikai-termék gyartasé viszont az alacsony bazishoz
képest 14,5%-kal emelkedett. A kisebb stulyu alagak koziil a papir- és nyomdaipar kibocsatasa
1,7%-kal boviilt, mig a gumi- és muanyagiparé 3,8%-kal, az ipari berendezések iizembe
helyezéséé és javitasaé 3,7%-kal, a gépgyartasé 5%-kal, a gyogyszergyartasé 6,3%-kal, a
kohaszaté 6,7%-kal, a vegyiparé 8,5%-kal, a bor- és ruhazati iparé¢ 9,2%-kal, a kdolaj-
feldolgozasé 12%-kal elmaradt az egy évvel korabbitol.

Az ipari export decemberben — szezondlisan és munkanaphatassal kiigazitott adatok szerint —
az alacsony bdazishoz képest is 0,9%-kal mérséklddott az el6zé honaphoz, és —
munkanaphatassal korrigalt adatok alapjan — 3,8%-kal az egy évvel korabbihoz viszonyitva; a
mult évben 2,5%-kal csokkent az ipari export volumene. A szamitdégép-, elektronikai- és
optikai-termék gyartas kivitele 16,3%-kal, a papir- és nyomdaiparé 2,8%-kal, a gépgyartasé
1,6%-kal, az ipari berendezések lizembe helyezéséé €s javitasaé 1,2%-kal emelkedett, mig az
¢lelmiszeriparé 1,7%-kal, a vegyiparé 2,4%-kal, a kohészaté 3,4%-kal, a gumi- ¢és
miuanyagiparé 5%-kal, a jarmiigyartasé 5,5%-kal, a gyogyszergyartasé 6,3%-kal, a bor- €s
textiliparé 7,1%-kal, a villamos berendezés gydrtdsé — a rendkiviil alacsony bazishoz képest is
— 10,7%-kal, a koolaj-feldolgozasé 15,2%-kal csokkent. A feldolgozoipar kivitele — nyers
adatok szerint — 2%-kal, az energetikai iparé 6,6%-kal elmaradt egy évvel korabbitol.

Az ipar belfoldi értékesitése decemberben — szezondlisan és munkanaphatassal kiigazitott
adatok figyelembevételével — 0,1%-kal csokkent az el6z6 honaphoz, és — munkanaphatassal
korrigalt adatok alapjan — 6,7%-kal az egy évvel korabbihoz képest. A mult évben 4,6%-kal
mérséklodott a belfoldi értékesités volumene. A szamitogép-, elektronikai- és optikai-termék
gyartads belfoldi értékesitése 16,1%-kal, a jarmiigyartdsé 7%-kal, a villamos berendezés
gyartasé 6,4%-kal, a papir- és nyomdaiparé 1,2%-kal emelkedett, mig az élelmiszeriparé 0,6%-
kal, a gumi- és miianyagiparé 0,7%-kal, a gyogyszeriparé¢ 2,3%-kal, a kdolaj-feldolgozasé
7,5%-kal, a kohaszaté 8,4%-kal, az ipari berendezések lizembe helyezéséé és javitasa¢ 10,2%-
kal, a vegyiparé 13%-kal, a bor- €s textiliparé 14,9%-kal, a gépiparé 15,8%-kal visszaesett. A
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feldolgozoipar belfoldi értékesitése — nyers adatok alapjan — 3,3%-kal, az energetikai iparé
6,9%-kal maradt el az el6z6 évitol.

A jelentés sullyal rendelkezé feldolgozodipari agazatok uj rendeléseinek volumene
decemberben 27,7%-kal, ezen beliil az 1) exportrendeléseké 29,1%-kal haladta meg az egy
évvel kordbbit. A teljes rendelésallomany a mult év végén 19,1%-kal magasabb értéket
mutatott az egy évvel azel6ttinél. Az exportrendelések volumene 17,5%-kal nétt az egy évvel
korabbihoz viszonyitva; ezen beliil a papirgyartasé 47,7%-kal, a villamos berendezés gyartasé
40,8%-kal, a vegyiparé 33,7%-kal, a jarmiigyartas¢ 23,7%-kal, a gépgyartas¢ 6,5%-kal, a
kohaszaté 4,5%-kal, a gyogyszergyartas¢ 0,1%-kal emelkedett, mig a szamitogép-,
elektronikai- és optikai-termék gyartasé 30,2%-kal visszaesett. A belfoldi rendelések volumene
— az alacsony bazishoz képest — 42,5%-kal meghaladta az egy évvel azel6ttit.

Az elsé tizenegy honapban az ipari termelékenység 2,1%-kal maradt el az egy évvel korabbitdl;
ezen beliil a feldolgozoiparé 2,2%-kal csokkent, mig az energetikai iparé 2,3%-kal nétt. A mult
évben — nyers adatok szerint — Eszak-Alfoldon 5,3%-kal, Ko6zép-Dunantalon 4,2%-kal, Dél-
Dunanttlon 0,4%-kal nétt, Nyugat-Dunantilon stagnalt, mig Dél-Alfoldon 8%-kal, Budapesten
8,8%-kal, Pest régioban 8,9%-kal, Eszak-Magyarorszagon 12%-kal csokkent az ipari
kibocsatas.

Az épitdipari termelés volumene 2020-ban 9,1%-kal mérséklddott 2019-hez képest, és a
kibocsatas 2021-ben az el6z0 évihez viszonyitott 9,7%-0s ndvekedés ellenére sem érte el a két
évvel korabbi szintet. 2022-ben a volumen 0,7%-kal nétt, 2023-ban viszont 2019-es bazison
szamitva 6,1%-kal, az el6z0 évhez mérten 6,5%-kal csOkkent a kibocsatas. 2024-ben az
épitoipari termelés volumene 0,2%-kal nétt az el6z0 évihez viszonyitva, és 5,9%-kal volt
alacsonyabb a 2019. évi szintnél. 2025 decemberben az épitdipari termelés volumene —
szezondlisan és munkanaphatassal korrigalt adatok alapjan — a rendkiviil alacsony bazishoz
viszonyitva — 6,7%-kal emelkedett az el6z6 honaphoz, és — munkanaphatassal kiigazitott adatok
szerint — 6,5%-kal az egy évvel azelSttihez képest. Evkezdettél — az egy évvel kordbbihoz
mérten — 2,8%-kal boviilt az épitdipar kibocsatasa; az épiiletek épitésének volumene 5,5%-kal
nott, az egyeb épitményeké 0,9%-kal visszaesett.

Az épitbipari vallalkozasok #j szerzddéseinek volumene decemberben 5,2%-kal volt kisebb,
mint egy €vvel kordbban; ezen beliil az épiiletek épitésére iranyulokeé 1,6%-kal nétt, az egyéb
épitmények létrehozasat célzoke 15,1%-kal csokkent. Az dgazat teljes szerzodésallomanya a
mult év végén 48,9%-kal volt nagyobb az egy évvel kordbbinal; ezen beliil az épliletek épitésére
iranyuloké 8,5%-kal elmaradt az egy évvel azel6ttitdl, az egyéb épitményeket célzoké 84,9%-
kal meghaladta azt.

Mezogazdasag

A mezogazdasagi termékek felvasarlasanak volumene a mult évben 3,2%-kal csokkent az egy
évvel kordbbihoz képest. A novényi €s kertészeti termékek értékesitése 8,9%-kal visszaesett,
ezen beliil a buzaé szamottevoen, 12,9%-kal, a kukoricaé mérsékeltebben, 1,3%-kal. Az ipari
novények felvasarlasa 22,5%-kal, a gyiimdlcsoké 36%-kal csokkent, mig a zoldségfeéléké
22,2%-kal emelkedett. Az éldallatok és allati termékek felvasarlasa 2,1%-kal meghaladta az
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egy évvel korabbit; a vagoallatok értékesitése 0,5%-kal, ezen beliil a vagobaromfié 5,4%-kal
nétt, mig a vagodsertésé 1,5%-kal, a vagomarhaé 12,5%-kal csokkent, Az allati termékek
felvasarlasa 5,3%-kal emelkedett, ezen beliil a tojasé 1,4%-kal mérséklodott az egy évvel
korabbihoz viszonyitva.

Turizmus

Az ¢év els6 honapjaban 1 067 ezer vendég 2 351 ezer éjszakat toltott el magyarorszagi
szallashelyeken; a vendégek szama 5,3%-kal, a vendégéjszakdké 3,6%-kal haladta meg az egy
évvel korabbit, ami a tartozkodasi id6 rovidiilésére utal. A kiilfoldi vendégek 1331 ezer
¢jszakara vették igénybe a turisztikai szallashelyeket, 4,4%-kal hosszabb iddre, mint egy évvel
korabban.

A belfoldi vendégek 2026 januarjaban 1 020 ezer &jszakat toltottek turisztikai szallashelyeken,
2,5%-kal tobbet, mint a mult év azonos iddszakaban. E szallashelyek brutt6 arbevétele ezen
idészakban 66 milliard forintot tett ki, 8%-kal tobbet az egy évvel korabbindl. Az G&sszes
arbevétel kétharmadat jelentd szallasdij-bevételek mérsékeltebb tlitemben, 2,2%-kal 41 milliard
forintra nottek.

Népesség, népmozgalom

A mult évben ismét torténelmi mélypontra siillyedt a sziiletések szama, és a tizenkét évvel
ezelotti szint ala esett a teljes termékenységi aranyszam. 2025-ben 72 ezer gyermek sziiletett,
— a rendkiviil alacsony bazishoz képest is — szamottevdoen, 7,1%-kal kevesebb, mint az el6z6
évben. A sziiletési ardnyszdm 7,6%o volt, 0,5 ezrelékponttal alacsonyabb az egy évvel
korabbinal. A teljes termékenységi aranyszam 1,31 volt, szemben az egy évvel azel6tti 1,39-
os mutatdval. 2026 januarjaban 6200 gyermek sziiletett, — a rendkiviil alacsony bazishoz képest
is — 2,8%-kal kevesebb, mint a mult év azonos iddszakéaban. A sziiletési aranyszam 7,7%o volt,
0,2 ezrelékponttal alacsonyabb az egy évvel korabbinal. A teljes termékenységi aranyszam
1,34 volt, szemben az egy ¢év elbtti 1,35-os mutatdéval. Ebben az idészakban 2100 hdzassdagot
kotottek, — a rendkiviil alacsony bazishoz képest — 31%-kal tobbet, mint egy évvel azeldtt. A
hazassagkotési aranyszam 2,6%o volt, 0,6 ezrelékponttal nagyobb az egy évvel kordbbinal.

Az elsé honapban 12 100 haldlesetet anyakonyveztek, 7,4%-kal kevesebbet, mint egy évvel
azelott. A haldlozasi ardnyszam 15%o volt, 1,1 ezrelékponttal alacsonyabb, mint a mult év
azonos iddszakdban. A csecsemdhaladlozasi aranyszadm 4,3%o volt, jelentdsen, 2,4 ezrelékponttal
emelkedett az egy évvel azel6ttihez viszonyitva. A népességszam a természetes fogyds
kovetkeztében évkezdettdl 5800 fovel csékkent, ami az egy évvel korabbinal 0,9 ezrelékponttal
lassubb titemi, 7,3%o volt.

Kozlekedésbiztonsagi, biiniigyi helyzet

2020-ban a kozlekedésbiztonsagi helyzet — a pandémia miatti Iényegesen kisebb kozuti
forgalom mellett — valamelyest javult, majd a kdvetkezd két évben ismét jelentdsen tobb baleset
tortént, amit tovabbi két éven keresztiil stagnalas kovetett. A mult év elsd tizenegy honapjaban
13 300 személyi sériiléssel jar6 kozlekedési baleset tortént, 1,4%-kal kevesebb, mint egy évvel
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korabban. Kozuti kdzlekedési balesetben 406 személy hunyt el, 4200 személy stlyosan, 13 200
pedig konnyen sériilt. A haldlos kimenetelii balesetek szdma 8,4%-kal, a sulyos sériiléssel
jaroké 3%-kal, a konnyl sériiléseseké 0,5%-kal csokkent. A balesetek 5,9%-aban jatszott
szerepet az ittassag.

A Beliigyminisztérium adatkozlése szerint az év els§ harom negyedévében 138 200
biincselekményt regisztraltak, — a magas bazishoz képest — 12,3%-kal kevesebbet, mint az
el6z6 év azonos idészakaban. EvkezdettSl 127 400 biincselekmény-elkovetést vett szamba a
statisztika, 14,7%-kal kevesebbet, mint egy évvel korabban. Budapesten ebben az iddszakban
31 900 blncselekményt regisztraltak, 9,1%-kal kevesebbet, mint az el6z6 év azonos
id6szakaban. Ugyanakkor meg kell emliteni, hogy a kozbiztonsag helyzetérdl, illetdleg a
rendOri szervek munkdjanak hatékonysagarol ezen adatok alapjan nem lehet megalapozott
kovetkeztetéseket levonni, tekintettel arra, hogy mas érdemi, féleg 0sszehasonlitast lehetoveé
tevé adatot, ami alkalmas lenne a kozbiztonsag, a blniigyi helyzet objektiv megitélésére, a
hivatalos szervek — az informaci6s onrendelkezési jogrdl és az informaciészabadsagrol szolo
2011. évi CXII., valamint a hivatalos statisztikardl sz6lo 2016. évi CLV. torvény eldirasait
megszegve — gyakorlatilag nem tesznek kozzé.

Budapest, 2026. marcius 4.

Dr. Katona Tamas
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